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' VERBALE DI ASSEMBLEA STRAQRDINARIA

REPUBBLICA ITALTAMNA

L'anno duemilasecte (2007) oggl lunedi wventicingue [(25)
giugno
alle ore 9,35
In Ravenna, Piazza Mameli n. 1, presso 1'Hotel Jelly.
Davarnti a me Dottor Glancarleo Pasi Notaio iscritto nel Ruolo
del Distretto Notarile di Ravenna, con resldenza in Ravenna,
5i & cogstituite il signor
COFFARI GILBERTO, nato a Bertinoroe (FC) i1 12 gilugno 1346,
reggsidente a Cervia, Via Meucei n. 4,
Comparente, cittadino italiano, della cui identlta perscnale
ic Nokalo sono certo.
Esso comparente agendo nella sua gualitd di Presidente del
Consiglio di Amministrazione della socieska
"IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZIONE S.p.a." o in forma abbre-
viata "IGD 8.p.A." con sasde in Ravenna (RA&) Via Agro Pontino
n.13, capirale sociale Eurc 309,249.261,00, interamente ver-
sato, codice fiscale e numern di iscrizione al Registro del-

le Imprese di Ravenna 0039742039%, R.E.A. n.82B573, mi ri-|

chiede di porre a verbale le deliberazioni dell'Assemblea
straordinaria dei soci.

Al sensi dello statuto sociale assume la presidenza dell'As-
semblea il signor Coffari Gilberto nella suva gualitd di Pre-
gsidente del Consiglic di Amministrazione, il quale constata
e dichiara quanto segue:

- ¢he 1la presente assemblea straordinaria é stata regolar-
mente convocata a norma di legge e di statuto, in guesta
luoge, in prima convocazione per le ore 9,30 del gicrno 4di
o3l e, occorrendo, in =econda conveoazicne per il glorno 26
giugno 2007, ocra e luogo medesimi, mediante awvvisoe pubhlica-
to sul quotidiane "Finanza & Mercati® del giorne giovedi 24
maggio 2007 n, 10L;

- ¢he, come risulta dall'elenco nominative che previa visio-
ine e sotkboscrizicne del costituito e mia, allego al presente

dtto gotto la letkera A", sono presenti in proprico od in|

forza di regolari deleghe da conservarsi agli atti della so-
ciekd, n. due (2) rappresentanti &i 38 (trentotte) azionisti
pertanti complessivamente n. 185 470 766 azieni sulle com-
plessive n. 309.249.261 (trecentonovemllicniduscentooguaran-
tanovemiladuecentosessantuno} azioni ordinarie rappresen-
tantli l'interc capitale della societda e che & guindi presen-
te 1l 585,975% (cingquantanove e novecentosetrantacingue per
Cento)

- che essendo tutte le azioni socizli dematerializzate ad
accenbrate a MONTE TITOLI S.p.a., sono state rilasciate npei
termini di legge, per tutte le azioni qui rappressantate, le
apposite cominicazioni previste dall'tart. 34/bis della deli-
bera CONSCOR n. 11768 del 23 dicembre 199B
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- c¢he come risulta dall'apposita verifica eseguita da cclla-
boratori di fiducia di esso éresidéntej-le delﬂgﬁe di-partg—
cipazione alla presente assemblea sono tutte conformi al di-
sposto dell'art. 2372 C.C. nonche agli articoli 136 e se-
guenti e 160 del D.Lgs n. 58/1998;
- che & presente 1'Qrgano Amministrativeo in persocna di esso
comparente e dei Consiglieri Carbonari Filippo Maria e Saba-
dini Riccardo
- ¢he del Collegio Sindacale scno presenti: i1l sindaco Chiu-
sell Roberto
- che, per la Sccietd di Revisione non & presente alcun rap-
pregsentante
- che, in considerazione Jdi tubtc quanto sopra canstatato,
la presente assemblea straordinaria, in prima convoecazione €
validamente costituita ai sensi di legge e di statuto ed at-
ta a discutere e deliberare sul seguente

ORDIMNE DEL GIOQRND
1. Emissione di un prestita obbligazionario convertibile in
azioni ordinarie IGD ai =senzi dell'art. 2420-bis, comma
l.c.e. di un importo neominale complessivo pari ad euro
230.000.000,00 riservato a investitori istituzionali.
Conseguente aumento del capitale sociale ai sensi dell'art,
2420-bis, comma 2 c.c., in via scindibile, con esclusione
del diritto di opzione, ai sensi dell'arc. 2441, commil 5 e 6
c.c., a servizio della conversione del prestito cbbligazio-
nario, per massimi Euro 46.653.144,00 mediante emissione d4di
massime n. 46.653.144 azioni ordinarie IGD, del walore nomi-
nale di Buro 1,00 cadauna. Deliberazioni inerenti e conse-
guenti,
Il Presidente, preliminarmente, fa constatare e dichiara
quankto segue:
- che, ai sensi della deiibera CONSOR del 14 maggio 1939 n.
11971, & stato redatto l'elenco degli azionisti che parteci-
pano alla societd con azioni in misura supericre al 2% del
capitale sociale scttoscritfto, rappresentato da azieni oocn
diritto di voto secondo le risultanze del libro soci, inte-
grate dalle comunicazioni ricevure ai sensi dell'art., 120
del D.Lgs n, 58/1998 e da altre infeormazioni a disposizione
con l'indicazione del numero delle azioni da ciascuno diret-
tamente o indirettamente possedute e della relativa percen-
tuale di capitale sociale poaseduta; tale elenco viene gqui
riportato come segue:
- Coop. Adriatica, s.c.a r.l. n. 128.329.438 (centoventotto-
milionitrecentoventinoveamilagquattrocentotrentotto) azioni
cridinarie, pari al 41,497% (guarantuno wvirgola quatktrocento-
novantasette per cento) del capitale sociale;
- Unicoecp Tirreno, <societd cooperativa n. 42.186.691 (gua-
rantaduemilionicenteottantaseimilaseicentonovantuno) azioni
ordinmarie, pari al 13,642% {(tredici virgola seicentogquaran-
tadue per cento) del capitale saciale;



- che ai sensi dell'art. 122 del D.Lgs n. 58/1998, alla So-
cietd risulta essere Etata étipulgto un_patto parasociale,'
avente ad oggetto azioni della Societd tra gli azionisti
CCOP. ADRIATICA e UNICODP TIRRENO, per il quale sonoc stati
adempiuti tutti gli obbklighi e/oc adempimenti previsti dal-
ltart. 122 del suddetto D.Lgs n. 58/19498;

- che ail sensi dell'art,.122 del D.Lgs n.58/1998, alla socie-
ra risulta essere stato stipulato un patto di consultazione,
avente ad ocggerto azioni della societd tra Fondazione Cassa
di ERisparmin di Imola, Fondazione Cassa di Risparmio di Bo-
logna e Fondarzionse Cassa dei Risparmi di Forli, per il guale
gsone statl adempiuti tutti gli obblighi e/c adempimenti pre-
visti dall'art.122 del suddette D.Lgs n.58/198%98;

~ 5u richiesta espressa del Presidente stesso, nessun parte-
cipante all'Assemblea ha comunicato l'esistenza di eventuali
ulteriori patti parasociali ai sensi dell'art.122 del mede-
3imo D.Lg=s.;

~ che la gsocietd non ha emesso prestiti obkligazionari;

-~ che la societa non ha emesso azioni munite di particolari
diricti;

~ che il capitale sociale di euro 309.249.261,00 (trecento-
novemilioniduecentoguarantanovemiladuecentosesgsantung  virgo-
la zerc zere) & interamente versato;

~ che sona stati regolarmente espletati nei confrenti della

| CONSOB e della Borsa Italiana S.p.A, gli adempimenti infor-

mativi di cul agli artt. 70 2 92 del Regolamento n.11971 del
14 maggio 1999 e non sono pervenute richieste di chiarimenti
ed csservazioni da parte della CONSOB e della Borsa Italiana
S.p.a. stesse;

- che nessuno degli intervenuti ha fatto presente 1l'eventua-
le rcarenza di legittimaziene al wvoto ai sensi della disci-|
plina vigente,

DA quindi atto della presenza del personale qualificato per
il miglior svolgimento dei lavori assembleari e ricorda che
gli azionisti o relativi procurartoeorli che intendessero abhan-

| domare 1l'assemblea prima del termine o comungue prima della

vokbazione devone farle rilevare all'uscita per 1l'aggiorna-
menta del vobli presenti.
I1 Presidente informa che, al sensi e per gli efferti del

|Codice in materia di preobezione dei dati personali, 1 datci

degli azionisti o degli aventi diritto al woto partecipanti
all'Assemblea saranno trattati dalla Societd esclusivamente
per le finalita strettamente connesse all'esecuzione degli
adengimentl assembleari.

Prima di passare alla trattazione dell'argomente all'ordine
del giorno, 1l Presidente informa che in sala & atbivo un
sistema di audio registrazione ai Eini della verbalizzazione
della presente assemblea. Egli inoltre comunica che la vota-
zicne gara =ffetrtuata per alzata di mano.

Il Presidente invita i presenti a segnalare l'eventuale ca-




renza di legittimazione al wvotoc ai sensi della disciplina
vigente ed iniziando a trattare 1'ordine de]—ﬁiorné, espohel
all'asgemblea, illustrandone le motivazioni, la propesta di
emissione di obhligazioni conwvertibili in azioni ordinarie
dalla Societa, ai sensi dell'art. 2420-bis, comma 1, c.c.,
aventi valore neminale complessivo pari ad EUro
210.000.000,00 (duecentetrentamilioni wirgela zero zero),
{le "Chbligaziconi Convertibili") con esclusione del diritto
di opzione, al sensi dell'art. 2441, comma 5 e & c.0. riser-
vate a investitori istituzionali individuati mediante rac-
colta di eordini di sottoscrizione; nonché contestuale au-
mento del capitale sociale della soccieta, al sensi dell'art.
2420-his, comma 2. c.c. £ino all'importo nominale massimo di
eura 46.653.144,00 da liberarsi, anche in piu riprese, me-
diante emisgicone di massime n. 46,653,144 azionl ordinarie
da nominali euro 1,00 cadauna riservate irrevocabilmente e
incoendizicnatamente al servizio della conversione delle Oh-
pligazioni Convertibili ({(1'"Aumento &i Capitale").
Egli informa che la relazionme illustrativa & =stata trasmessa
alla CONSOB nei termini previati del Regolamento Conzsob
11971/19%9%; inoltre la relazione & stata mesza a disposizio-
ne del pubblico nei termini previsti dalla legge, dal Rego-
lamento Consob n, 11971719899 e dal D.M 437/98 presszso la gede
sociale e Borsa Italiama S.p.A.
Per wuna descrizione della determinazione del rapporte di
cambio dei termini e delle modalita di conversione delle ob-
bligarioni convertibili in azioni il Presidente rinvia alla
relazione illustrativa di cul sopra approvata dal Consgiglio
di Amministrazione & che verrd allegata al presente verbale.
I1 Prestdente fa altresi presente che il parere sulla con-
gruita del prezzo di emissione delle azioni, rilasciato dal-
la societa di Revisione Reconta Ernest & Young S.p.A, ail
sensi e per gli effetci dell'articeolo 2441, comma 6, c.c. e
dell'art, 158 del D.Lgs 58/1598, & stato messo a disposizio-
ne del pubblico nei termini di legge presso la sede sociale
e Horsa Italiana S.p.A. e verra allegato al presente verha-
le,
11 Presidente sotteopone quindi all'approvazione dellhssem-
blea la proposta di delibera,
L'aszemblea =straordinaria degli azionisti, udite le proposte
formulate dal Presidente e preso atto del parere sulla con-
gruitad del prezzo di emiszione rilasciato dalla societd di
Revisione Reconta Ernest & Young S.p.A.,

DELTBERA
1) di approvare l'cperazione di emissicne di obbligazioni
convertibili in azioni ordinaris di nuova emissione della
societd ai sensi dell'art., 2420-bis, comma 1, c.c. con
egclusione del diritte di opzione ai sensi dell'arc, 2441,
commi % e 6 ¢.c., riservatce ad investitori istituzionali in-
dividuati mediante raccolta di ordini di sottoscrizione, e



Ayl importo nominale complessive pari ad euro 230,000,000, 00,
rapp}esencéto dé_complESSi;e n. 2.300—Bbblf§azioni conﬁérti—_
Bili del walore nominale di euro 100.000,00 cadauna, (le
"Obpbligazioni Ceonvertibiili") ed aventi le seguenti principa-
li caratteristiche:

a) facolba di conversione, ad iniziativa dell'obbligazioni-
sta, Iin ogni momento & partire dal 409 giorno dalla data di
regolamento dell'cperazione e fino a sei giorni prima della
data di scadenza del prestite [(ovvero Fino alla data di sca-
denza del prestito nelle ipotesi stabilicre dal Regolamento
delle Cbhbbligazioni Ceonvertibili}, in azicni ordinarie di
nuova emissione della soclietd, aventi le medesime caratteri-
stiche e gli stessi diritti delle azioni ordinarie in circo-
lazione alla data di emissione di detbe nucve azioni, con un
rapporte di conversione pari a n. 20.283,9756% azioni ordi-
narie della socistd, del valore nominale di euro 1,00 cadau-
na, per ogni Obbligazione Convertipile del valore nominale
di Buro 100.000,00, facti salwi eventuali aggiustamenti, co-
me previsti dal Regolamento delle Obbligazioni Conwvertibili
la cul bozza & allegata alla Relazione redatta ai sensi del-
l'art. 2441, commi 5 e & c.cC.

b} durata del prestito stabilita in 5 (cingue) anni decor-
renti dalla data di regolamento dell'operazione;

c) diritte al pagamento di un tasso di interesse fisso pari
al 2,5% annuo del valaore nominale delle Obbligazioni Conver-
tibili da corrispeondersi mediante pagamento di una cedola
annuale per cassa pari al 2,5% del valore nominale delle Ob-
biligazioni Convertibili;

d) rimborsc delle Obbligazioni Convertibili alla pari ed in
unica soluzione, oltre agli interessi da corrispondersil a
scadenza, da determinarsi secondo le modalita indicate al
precedente punte ¢j, in caso, tra l'altro, di mancata con-
versione entro i termini fissati al precendente punteo aj e
in caso di mancatc esercizio da parte della societa dell- op-
zione di rimborse anticipato esercitabile dalla stessa al
termini & alle condizioni previste dal Regolamento delle Ob-
bligazioni Convertibili;

e) quotazione delle Obbligazicni Convertibili sul mercato
lugsemburghese denominato Euro MTF;

f) regolate da legge ingless;

2} di aumentare 1l capitale =ociale, in via scindibile, a
servizio della conversicne delle Obbkligazicni Convertibili,
ai sgensi dell'art. 2420-bisg, comma 2, c.c¢. fino all’'imparto
nominale massimo di eurc 46.653.144,00 {guarantaseimilioni-
seicentocinguantatremilacentoquarantagquattro virgola ZEY0
zeroy da liberarsi, anche in pid riprese, mediante emissione
di massime 0. 46.653,144 ({(quarantaseimilioniseicentocin-
guantatremilacentoguarantaguakbtro}l azioni ordinarie da nomi-
nali eurc 1,00 {uno wirgela zero zero) cadavna, e cioé in
ragione di n. 20.,2831,97565 (wventimiladuecentootbtantatre wvir-



gola novantasettemilacinguecentosessantacingue) nuove azioni
" ordinarie da nominali euro l,ﬂé cadauna pér ogni Obbliga—
zione Convertibile da nominali Eure 100,000,00 {centomila
virgola =ero =zero) e guindi con un sovrapprezzo di  euro
79.716,04 (settantanovemilasetiecentosedici wirgela zero-
quattro) per ogni pacchetto aziconario sottoscritto (e dungue
pari a circa EBuro 3,93 per ogni arione =sottoscritta). Le
azioni di nuova emissSione sono riservate irrevocabilmente ed
incondizionatamente a servizio della conversione delle Ob-
bligazioni Convertibili;
3) di stabilire che:
a) tale aumento di capitale =zard irrevocabile fino alla sca-
denza del termine ultimo per la conversicne delle Obbliga-
zioni Convertibili, come previsto dal Regolamento delle Ob-
bligazioni Convertibili; e
b) dettoc aumente di capitale si intendera limitato all'im-
porto delle azioni risultanti dall'esercizio della conver-
sione delle Obbligazioni Convertibili alla predetta data di
scadenza seconde il rapporto di n. 20.283,97565 azionml ordi-
narie della societd per ogni Obbligazione Convertibile pre-
sentata alla conversiona. Al sensi del Regalamento delle CGb-
bligazioni Convertibili, 1l Consiglio di Amministrazione
provvedera all'emissione delle azioni ordinarie della socie-
ta ai portatori delle Obbligazioni Convertibili entro
{(i)1'ultimo giorno di negoziazione sul Mercato Telematica
Azionario del mese in cui la richiesta di gonversicne & sta-
ta presentata, mualora la richiesra di conversione sia con-
| segnata 11, o prima del, guindicesimo giorno del mese, ovve-
ro {ii}) i1l decimo giorno di negoziazione del mese immediata-
mente successive al mese in cul la rvichiesta di conversione
@ stata consegnata, gualera la richiezta di conversione ver-
ga consegnata dal sedicesime giorno all'ultimo giocrno {in-
cluso) di gualsiaszi mese:
4y di modificare conseguentemente l'art. & dello statuto so-

ciale inserende un guinto comma, Come Segue:

"6.5. In data 25 giugno 2007 1'assembklea straordinaria ha
deliberato l'emissione di obbligazioni convertibili in azio-
|ni ordinarie della Societa di nuocva emissione di importo no-
minale complessivo pari a Euro 230.000.000,00 costituito da
n, 2.300 obbligazioni del valore unitario 4i Eure 100.000,00
con escluzione del diritte di opzione, ai sensi dell'art,
2441, commi 5 e 6 ¢.c., e, conseguentemente, di aumentare il
capitale sociale in wvia scindibile a servizio della cenver-
sicne di dette obkligazioni fino ad un massimo di nominali
Euro 46.653.144,00 da liberar=i in una o pid volte mediante
emissione di massime n., 46.653.144 azioni ordinarie da nomi-
nali EBuro 1,800 ciascuna aventi il medeszimo godimento delle
azioni in circolazione alla data di emissione riservate
esclusivamente e irrevocabilmente al servizio della conver-
siona delle ochbhligazioni convertibili restando tale aumento



del capitale irrevccabile fino alla scadenza del termine ul-
Lime per la conversicne delle -Sghligaziéni e limitato al-
1'importo delle aziconit risultati dall'esercizio della con-
versione medesima.”

5) di approvare il nuovo testo dello statutoc aggicrnato con-
renente la modifica dell'*art. 6 sopra deliberarta:

6) di date mandato al Censiglio di amministrazione {a) per
approvars 1l testo definitivoe del Regolamentc delle Obbliga-
zipni Convertibili, [b) per dare esecuzione alla emissicne
delle Obbligazioni Convertibili nonché (¢} per dare esecu-
zione al relativo aumento di capitale di euil sopra al punto
21, comungue entro il termine ultimo per la conversione del-
le ckbligazioni procedende ail relativi depositi di legge ed
al conseguenti aggiornamenti delle espressioni numeriche
contenute nell'art. 6 dells statuko sociale;

7} di conferire ad esso Presidente, al Vice Presidente e al-
1'Amministratore Delegato, anche disgiuntamente Era loro,
cgni pin ampio potere per provvedere, anche a mezzo di per-
sone all'ucpo delegate, a guant'altro richiesto, necessario
o utile per l'attuazione delle deliberazioni di cuil sopra,
e, in particelare, quello di provvedere alla predispogsiziaone
e alla presentazione alle competentl Autorita di ogni doman-
da, istanza, deccumento, prospette allo scopo negessaric o
apportuno richiesci per la gquotazione delle Chbligazioni
Convertibili sul mercateo lussemburghese Euro MTF, nonché per
adempiere alle formalita necessarie affinché le deliberazio-
ni di cui siano iscritte nel Registro delle Imprese, con fa-
coltd di introdurvi le eventuali wariazioni, rettifiche o
aggiunte che fossera alle scopo gppertune o richieste dalle
competbentl autoritd, anche in sede di iscrizione e, in gene-
re, di tutto guanteo occorra per la completa esecuzione delle
deliberazioni stesse, con ogni e gualsiasi potere a tal fine
necessEario e opportuno, nesgsunoe escluso ed eccectuato, com-
prese l'incarico di depositare presso il competente Registro
delle Imprese le Statuto Sociale agginrnato.

Il Presidente apre la discussions sulla proposta.

Messuno chiedendo la parola ai sensi dell'art.l0 del regola-
mento dell'assemblea il Presidente passa alla wvotazione di
delibera

Prima di sottopoerre a wvotazione le modifiche proposte, il
Pregidente da atto che sono presenti in propric e per delega
i rappresentanti 41 n. 185 470 766 azioni ordinarie relati-
vamente alle quali & pervenuta la comunicazione prevista
dall'art. 2370 c.c., pari al 59,975% del rcapitale sociale,
passa quindi alla wvotaziong per alzata di mano.

Ad esito della votaziocne, ml dichiara che 1l'Assemblea ha ap-
provacte le proposte con wvoti fawverewoll 185024966 pari al
59,830% del capitale sociale contrari 445B00 pari al 0,144%
del capitale scciale.

Il woto contrario & stato espresso dalla rappresentante di



a) BBH FORSEI INST INTRUST ink eqguity fuller thaier
b} sei insit Inv Trust intern eqby

c)l sei IIT WLD Egty-US fuller thaier

Quindi il rcomparente mi consegna il testo di statuto conte-
nente la modifica dell'art. 6, bteste deliberata, che io No-
taic allego al preszente atto =otcto la letcera "B® mi canse-

|gna altresi la relazicne illustrativa redatta dal Consiglio

di Amministrazione che io HNotaio allege al presente atto
gotto la lettera "C" nonché il parere di congruita del prez-
zo di emissione delle azieni per 1'aumento di capitale so-
ciale ¢on esclusicne del diritto di opzione a servirio del-
l'emissione di un prestito obbligazionario convertibile re-
datto dalla societa di revisione Reconta Ernest & Young
S.p.A. che ic Notaio allego al presente atto gsotoo la lette-
i 5= B B

Proclamati i risultati della votazione, 11 Presidente ha di-
chiarato chiusa 1'aAssemblea alle ore 10,40

Le spese del presente atto e ceonseguenti sonc a carico della
Societa.

Ho omesso la lettura degli allegati per espressa dispensa
avutane dall'lAssemblea.

Io Notaic ho letto al compareante che lo ha approvato guesto
atto scritto a macchina da persona di mia fiducia con nastro
indelebile ail sensi di legge e da me completato a mano su di
quatbtro fogli per pagine cuindici e fin qui della sedicesi-
ma .

F.to Gilkerto Coffari

F.to Giancarlo Pasi Notaio
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Allegato "B al n.33692
- di-fascicblo
STATUTO
“IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZICONE S5.p. A"

TITOLO I - DENOMINAZIONE, SEDE, DURATA

Articolo 1
1.1 La societd & dencominata "Immobiliare Grande Distribuzio-
ne S8.p.A." o, in forma abbreviata "IGD SpA"
Articolo 2
2.1 La Societa ha sede legale in Ravenna {Prov. RA).
2.2 B’ attribuita alla compstenza del Consiglio di Ammini-
strazione la faccoltd di istituire e sopprimere sia in Ita-
lia che all'estero, sedi secondarie e rappregentanze f£iliali
e succursali e di trasferire la sede sociale nel territorioc
italiano.
Articolo 3
3.1 La durata della Societd & stabilita al 31 trentuno di-
cembre 2050 (duemilacinguanta) e potra essere prorogata con
deliberazione dell'Assemblea.
Ai soci che non abhiano concorsc all'approvazione delle de-
liberazioni riguardanti la proroga del termine di durata
della socistd non compete il diritto di recesso.

TITOLO II - OGGETTO DELLA SOCIETA‘
Articolo 4
4.1 La Socierd ha per oggetto esclusivo ogni attivita ed
operazione in campo immobiliare in Ttalia, sia per conto
proprio che di terzi, ivi compresi, a titoleoc esemplificativo
@ non esaustivo, l'acguisto, la vendita, la permuta, la co-
struzione, la ristrutturazicne ed 1l restauro, la gestione e
lramministrazione di immobili per gualsivoglia uso e desti-
nazione anche mediante assunzione e/o affidamento di appalti
o conceszsioni e lo sviluppo di iniziative nel campo immobi-
liare, nonché la partecipazione a gare d'appalto su mercati
nazionali ed esteri, costituzione, 1l'acguisto, la wvendita,
la permuta e la cancellazione di diritti relativi ad immo-~
bili, con esclusione dell'attivitd di agenzia e di mediazio-
ne immokiliare, la compravendita e la conduzione di aziende
e di pubblici esercizi.
4.2 MNell'ambito del propric oggettc, la Societa pobra com-
piere attivita di studio & di ricerca, commerciali, indu-
striali, finanziarl, mobiliari e immeobiliari; potrda assumere
partecipazioni e interessenze in altre societa ed imprese
con atbivitd analoga, affine o connessa alla preopria, con
esclusione dell‘assunzicone di partecipazicni nei confronti
del pubblico; potrd contrarre mutul & ricorrere a forme di
finanziamento di gualungue natura e durata, concedere garan-
zie mobiliari ed immobiliari, reali o personali, comprese
fideiussiconi, pegni e ipoteche a garanzia di chbligazioni
proprie ovvero di societd ed imprese nelle cuali abbia inte-
ressenze o© partecipazioni; e potrd esercitare 1in genere




gualsiasi ulteriore attivita e compiere ogni altra operazio-
ne Inerente: canﬁgésa fa) Qtile af CUDSEg;imEngb delf'oggettﬁ
sociale,
Sono comungue escluse tutte le attivita finanziarie 4i rac-
colta del risparmio fra il pubblico regelate dal Decretoc Le-
gislative 1 settembre 1%93 n. 385 e del servizi di investi-
mento cosi come definiti dal Decreto Legislativo 24 febhraio
1998, n.5%4,
Articolo 5
11 daomicilio dei soci, per quel che concerne i loro rapporti
con la Societa, 81 intende elekto, a tutti gli effetti di
legge, nel luogo e nel recapito risulrtante dal libro dei so-
.5 i8S
Le modifiche avranno effetto nei confronti della Spooietd so-
lo se risultance da comunicazione scritta dei socci, con prova
di ricevimento da parte della Societd stes=sa.

TITOLO YII - CAPITALE, AZIONY, OBBLIGAZIONY
Articolo 6
6.1 I1 capitale sgociale & di Euro 309.249.261,00 [(trecento-
novemiliconiduecentoquarantanovemiladuecentogsessantuno virgo-
la zero zero), diwviso in n. 309.249,261 ({tryecentonovemilio-
niduscentogquarantanavemiladuecentogessantune) 4di azioni or-
dinarie del valore nominale di 1 {(uno) Euro ciascuna.
6.2 Il capitale sociale pud essere aumentato anche con con-
ferimento di crediti e di beni in natura. Possono essere
emesse azionl aventi diritki diversi da quelli delle preesi-
stentl azioni, osservate le disposizioni di legge al riguar-
do.
6.3 AL sensi dell'art. 2441, comma 4, del codice civile, in
sede di aumento di capitale & possibile escludere il diritto
di opzione nei limiti del 10% (dieci per cento) del capitale
sociale preesistente, a condizione che il prezzo di emissio-
ne corrisponda al valore di mercatoc delle azioni e cid sia
confermato in apposita relazione dalla societd incaricata
alla revisione conktabile.
6.4 Il Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'art. 2443
codice civile, ha la fazolta, da esercitar=l entro il 23
aprile 2012, di sumentare, in una o pia wvolte, il capitale
sociale a pagamento ed in wvia scindibile nei limiti del 10%
del capitale sociale preesistente, da riservare alla sotto-
scrizione di investitoeri profeszsionali italiani ed esteri,
con esclusicne Jdel diritto di opzione ai sensi dell'art.
2441, qguarto comma, secondo periodo, codice civile, a condi-
zione che il prezzo di emissione corrisponda al valaore di
mercato delle azioni e cic sia confermato in apposita rela-
zione della societd incaricata della revisione contabile.
6.5. In data 25 giugno 2007 l'assemblea straordinaria ha de-
liberato l'emis=zione di obbligazioni convertibili in azioni
grdinarie della Societd di nuova emissione di importo nomi-
nale complessivo pari a Euro 230.000.000,00 costituito da n.



_2.300 cbhligazioni del wvalore unitario di Euro 100.0400,00

con esclusione del diritto di opzione, ali sensi dell'art.

2441, commi 5 e 6 c.¢., e, conseguentemente, di aumentare il
capitale sociale in wia scindibile a servizio della conver-
gsione di dette obbligazicni fino ad un massimoe 4di neominali
Eurc 4&8.A53.144,00 da liberarsi in una o piu valte mediante
emissione di massime n. 46.653.144 azioni ordinarie da nomi-
nali EBuro 1,00 ciascuna aventl il pedesimo godimento della
azioni 1in <ireclazione alla data di emissione riservate
esclusivamente e irrevocabilmente al servizic della conver-
sicne delle chbligazioni convertibili restando tale aumento
del capitale irrevocabile fino alla scadenza del termine ul-
cimo per la conversione delle obbligazieni & limitato al-
l'importo deelle azioni risultaki dall'esercizio della con-
versgione medesima.
Articolo 7
7.1 Le azioni sono indivisibili e ogni azione da dirirto ad
un veoto.
Articolo 8
8.1 Le azionli passono egssere trasferite e agssoggebtate a
vincoli reali nelle forme di legge.
Articolo 9
9.1 La Societd pud emettere obbligaziani, anche convertibili
gia in proprie azioni sia in azioni di societfd centrollate o
coellegate, o con warrants, &d ailtri titeli, a norma e con le
modalita di legge. La Societa pud acguistare azioni proprie.
TITOLO IV - ASSEMBLEA
Axrticolo 10
10.1 L'Assemblea regolarmenCe costituita rappresenta 1/uni-
verzalita dei Soci e le sue deliberazioni prese in conformi-
td alla legge e al presente Statuto, obbligano tutei i1 Soci,
ancerché non intrervenuti o dissenzienti.
10.2 Le assembles del soci sono ordinarie e straordinarie ai
sensi di legge e sono tenute, di regola, presso la sede so-
ciale - salva diversa deliberazione del Consiglio di aAmmini-
strazione e purché nel territorio dello Stato italiano.
10.3 Le modalitd di funzionamento dell‘Assemblea sono staki-
lite da apposito Regolamente. Le deliberazioni di approva-
zione e di eventuale modifica del Regolamento sono assunte
dall’Assemblea ordinaria.
Articolo 11
11.1 L’Assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una
volta l'anneo, per l'approvazione del bilancio entro 120
gigrni dalla chiusura dell‘’esercizio sociale, aovvero entro
180 gicrni dalla predetta chiuvsura qualora sussistano le
condizioni di cul all'arc. 2364 ceodice civile.
11,2 L'azsemblea deve esssre convocata mediante avviso con-
tenente 1'indicazione del giorne, dell'ora e del luogo del-
l1‘adunanza nonché 1l‘elenco delle materie da trattare pubbli-
cato in Gazzetta Ufficiale a sul quotidiano "FinanzakMerca-




£Ei* almeno 30 giorni prima di gquelleo fissato per 1'Assem-
hlea, L'é&viso pﬁﬂ contenare an&he le sfesse Iﬁdicazioni ner
una seconda e per eventwali uwlkeriori adunanze, per il caso
che le precedenti andassero deserte,
11.3 Gli amministratori convecano l1'Assemblea senza ritardo,
quando ne & fatta demanda da tanti soci che rappregentino
Almeno il decimo del capitale sociale e nella domanda scno
indicati gli argomenti da trattare.
11.4 Scno wvalide le assembles, anche se non convocate come
sopra, gualora sia rappresentato l'interc capitale sociale e
partecipa all'assemblea la maggioranza dei memhri del Consi-
glio di Amministrazione 2 del Collegio Sindacale. In tale
ipotesi dovra essere data tempestiva comunicazione delle de-
likarazioni assunte ai componenti del Consiglio 41 Ammini-
straziane e del Callegio Sindacale non presenti.
Articolo 12
12.1 Possono intervenire in assemblea tutti gli azionisti
cui spetta il diritto di woto.
12.2 Per l’'intervento in Assemblea & richiesto che sia per-
wenuta alla Societa la comunicazione rilasciata dall'inter-
mediario di cui all'art. 2370 del codice civile almeno due
giorni non festivi prima di quello fisgato per 1'Assemblea
con le modalita stabilite nell’avvisc di convocazione.
Articolo 13
13.1 Ogni azicnista che abbia il diritte di intervenire al-
1‘Azgemblea pud farsil rappresentare ai sensi di legge, me-
diante delega scritta.
Articolo 14
14.1 L*A=zsemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio
di Amministrazicne, ed in caso di suo impedimentoc, assenza o
mancanza dal Vice Presidente, ove nominato, ovvero in casc
di impedimento, assenza o mancanza Jdi guest’ultimo, dal Con-
sigliere pil anziano di eta; in difetto di che 1l'Assemblea
eleqge 1l proprio Fresidente con il woto favorevole della
maggioranza dei presenti.
14.2 I1 Presidente dell'Assemhlea & assistcito da un Segreta-
rio, anche non socico, designato dall’Assemblea con il voto
favorevole della maggiocranza deil presentil,
Articolo 15
15.1 Per la validitd delle Asscemblee e delle loro delibera-
zioni si osservano le disposizioni 4i legge,

TITOLO V ~ CONSIGLIO AMMINISTRAZIONE
Articolo 16
16.1 La Sociera & amministrata da un Consiglio di Ammini-
strazione composto da sette a diciannove membri. Essi seno
nominari dall'aAssemblea, previa determinazione del loro nu-
mero, per un periodso fino a tre esercizi, scadono alla data
dell’assemblea convocata per l'approvazione del bilancio re-
lativao all'ultime esercizio della loro carica e sono rieleg-
gibili a norma dell‘art. 2383 c¢.c. L'azssunzione dalla carica



di Amministratori € subordinata al possesse dei requisiti
previsti dalle dispo%izioni di legge e di reqolameﬁtu vigen-
ci.

16.2 La nomina degli amministratori & effetruata sulla base
di liste.

16.3 Le liste presentate dai soci indicano 1 candidati elen-
candoli in ocrdine progressive fino ad un numero massimo pari
ai postli da ricoprire, Le liste potranno essere préesentate
da sccli che posseggano, da seoli od insieme ad altri, la quo-
ta di partecipazione individuata in conformitd con guanto
stabilite da Consob con regelamento e dovranno essere depo-
sitate presso la sede gociale almenc 20 giorni prima della
data fissata per la prima adunanza e di ¢id sarda fatta men-
zione nell'avviso di convocazione. Al fine di dimostrare la
Litolaritd del numero di azioni necessarie per la presenta-
zione delle liste 1 soci devono contestualmente depositare
presso la sede della sociebd guanto necessario per il loro
intervente in assemblea. Ogni lista, deve 1includere almenc
due candidati in possesso dei requisiti di indipendenza pre-
visti dalla legge, indicandoli distintamente. Le liste pre-
sentate senza 1'osservanza delle disposizioni che precedona
sono considerate Ccome non presentate.

16.4 Cgni socio, 1} socggecto controilante, le societd con-
trollate e quelle soggette a comune controlleo ai sensi del-
1'arc, 93 del D.Lgs 58/1998, nonché i soci aderenti ad un
patto parasociale rilevante ail sensi dell'art. 122 D.Lgs
58/19%8, non pecsscono presentare o0 Cconcorrere a presentare,
neppure per interposta persona o societa fiduciaria, di pia
di una sola lista né& possono votare, neppure per interposta
Ipersona o societa fiduciaria, liste diverse da guella che
| hanno presentato o concorso a presentare. Le adesioni ed i)
voti espressi in vioclazione di tale divieto non saranno akt-
tribuiti ad alcuna lista. Unitamente alle liste dovranno es-
| sere depositate, a cura degli azionisti presentatori, le ac-
cettarioni irrevocabili dell’incarico da parte dei candidati
(condizionacte alle loro nomine) e l/‘attestazione dell‘in-
suzsistenza di cause di ineleggibilita, incompatibilitd e/o
di decadenza nonché dell'esistenza dei reguisiti prescritti
dalla normativa applicabile e dal presente statute, per le
rispettive cariche ed un curriculum vitae di ciascuno dei
candidatci.

16.5 #essuno pud essere candidato in pitu di una lista. Liac-
cettazione della candidatura in pida di una lista é causa di
ineleggibilita,

16.6 Ogni azionista ha diritto di veotare una sola lista. I
vobl ottenubi da clascuna lista saranno divisi successiva-
mente per uno, per due, per tre, per guabtro, per c¢ingue,
gte., secondo il numero dei consiglieri da elegagere, I quo-
zienti ottenuti sarannc asseqnatl progressivamente al candi-
dati di ciascuna lista, nell’ordine dalla stessa previsto e




verranno disposti in un'unica graduatoria decrescente.
léT;_ﬁisulteraﬂné eletti coloro che avrénno Dtté;hgo i quo-
zienti piln elevati. In caso di parita di quoziente per 17ul-
timo consigliere da eleggere sara preferito guello della 1i-
sta che abbkia ottenuteo il maggior aumern di voti e, a paritd
di wati, guello pid anziano di eta. MNel caso in cul venga
regentata un'unica lista o nel caso in cul non venga pre-
sentata alcuna lista, 1'Assemblea delibera con le maggio-
ranze di legge, senza osservare il procedimentc sopra previ-
Sto.
16.8 Mel caso di dimissione di un terzo dei sguoi componenti
in carica, esclusi dal computo gli amministratori cooptati
non ancora confermati dall’Assemblea, il Consiglio di Ammi-
nistrazione decade ed il Presidente deve convocare 1'Assem-
blea per la nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione.
Fermo restando guanto precede, se nel c¢orso dell'esercizio
VENgoNo a mancare uno o piu Amministratori, si provvedera ai
sensi dell'art. 2386 del codice ciwvile seconds quanto di se-
guito indicato:
i} 11 Censiglio di Amministrazieone nomina i sostituti nel-
l'ambito dei candidati appartenenti alla medesima lista cui
appartenevano gli Amministratori cessakti in ordine progres-
sive a partire dal primo non eletto ed avendo cura 4i garan-
tire, in ogni caso, la presenza nel Consiglio di Amministra-
zione del numerc necessario di componenti in possessoe dei
vequisiti di indipendenza prescritti dalle disposizioni le-
giglartive e regolamentari vigenti;
ii) gualeora non resideino dalla predetbta lista candidati non
electri in precedenza, il Consiglio di Amministrazione prov-
vede alla sostituzione degli Amministratori cessati senza
1l'ozzeyvanza 4l guanto indicato al punto (i)}, ed avendo cura
di garantire, in ogni caso, la presenza nel Consiglio di Am-
ministraziene del numero necessario di componenti in posses-
so dei requisicti di indipendenza prescritti dalle disposi-
zioni legislative e regolamentari vigenti.
Articolo 17
17.1 Il Consiglio di Amministrazione nomina, tra i suwoi com-
ponenti, 1l FPresidente, gualora non sSia state gia nominato
dall 'Assemblea, Il Consiglio di Amministrazione pud neominare
un Vice Presidente.
17.2 In caso di impedimento, assenza o mancanza il Presiden-
te & sostituito in tutte le sue attribuzioni dal Vicepresi-
dente, ovvero in ca=zo di impedimento, assenza o mancanza di
quest'ultimo, dall’‘Amministratore Delegato.
17. 3 Il Presidente convoca e presiede il Consiglio di Ammi-
nistrazicne ed il Comitato Esecutivo, ove istituito, ne di-
rige, coordina e modera la discussione e le relative atbivi-
td; preoclama i1 risultati delle rispettive deliberazioni.
Articolo 18
18.1 Fermi restando 1 poteri di convocazipone spettanti per



legge al Collegic Sindacale o ad almeno uno deli componentci
del-—bollegio Sindacale, il -Conaiglim "di Amministrazione &
conveocato dal Presidente, ovvero da chi ne fa le veci, ogni-
qualvolta lo ritenga opportune ovvero su richiesta della
maggioranza del Consiglieri o su richiesta del Comitato Ese-
cutive, ove istituito, Il Consiglio di Amministrazione si
riunisce nel luogo indicato nella comunicazicne di convoca-
zione, anche diversge dalla sede sociale purché in Italia.
18.2 Di regola la convocazione & fatta, a mezzo telegramma,
telefax, o altro mezzo purché sia garantita la prova del-
ltavvenuto ricevimentoe al demicilio dei componenti del Con-
siglio almenc cingue giorni prima di guelle fissato per la
riunione. MNei casi J4i urgenza il termine & ridotte a dus
giorni., L'avvisgso di convocazione & comunicato ai Sindacl cen
l‘osservanza del termini sopra indicati.

Articolo 19

19.1 Le riunicni del Consiglio di Amministrazione sono pre-
siedute dal presidente, ed in caso di suo impedimento, as-
senza o mancanza dal Vice Presidente, owve nominato, ovvero
in caso di impedimento, assenza o mancanza di quest’ulbimo,
dal Consigliere piu anziano di eta.

19.2 Nell'ambito di egilascuna riunione il Ceonsiglio di Ammi-
rnistrazione, su proposta del Presidente, nomina un Segreta-
rio, anche al di fucri dei suol membri, chiamato a contro-
firmare il wverbale della seduta,

Articolo 20

20.1 Per la validicd delle riunioni del Consiglieo di Ammini-
strazione é& necessaria la presenza della maggloranza degli
Arministracteri in carica, E'Y ammes=a la possibilita per i
partecipanti alla riunione del Consiglico di Amministrazione
di intervenire a distanza mediante lfutilizzo di sistemi di
collegamento audigvisivo o per teleconferenza, a condizione
che tutti i partecipanti possanc essere identificati e di
tale identificaziene si dia atto nel relativo wverbale. In
tal caso, devono essere assicurate le possibilica per cia-
scuno del partecipanti di intervenire ed esprimere il pro-
prio avviso e la contestualitd dell'‘esame degli argomenti
digru=zsi e delle delikberaziconi; in guesto case la riunicne
del Consiglin di Amministrazione si considera tCenuta nel
lucgo in cui si frovano il Presidente ed il Segretario.

20.2 Le deliberazioni sono prese a maggioranza dei woti deil
presenti; in caso di parica prevale il voto @di chi presiede
la riunione. Le delikerazioni relative alla wvendita di im-
mobili o porzioni imocbiliari destinati alla vendita al det-
taglio di prodotti alimentari e nen (cd. ipermercati o su-
permercati) sono prese con la magglioranza di almeno due ter-
z1 dei componenti 11 Ceonsiglio di Amminiztrazione.

20.3 11 Consiglio di Amministrazione pud validamente delibe-
rare anche in mancanza di formale convocazione, se parteci-
pano alla riunione tutti i suoi cemponenti e tutfl i sindaci



effettivi in carica.

‘Articolo 21 )

21.1 Le delikerazioni del Conesiglio di Amministrazione ri-
sultano da processl verbali che, trascritri su appositoc 1li-
bro tenuto a norma di legge, wvengono firmati dal Presidente
dzlla seduta e dal Segretario.

Articolo 22

22.1 La gesticne della Societid spetta esclusivamente al Con-
siglio di Aamministrazione, il guale & investitc dei pih ampi
poteri per l'amministrazione crdinaria e straordinaria della
Societa e, in particolare, ha facolta di compiere tutti gli
atti che ritenga opportuni per l'attuazione ed il raggiungi-
mento dell‘oggetto sociale, esclusi scltanto gli atti che la
legge o 1l presente Statutbo riservano all’'Assemblea. Il
Conaiglio di Amministrazione pud assumere le deliberazioni
concernenti la fusione e la scizsione con societd controlla-
te nei casi caonsentiti dalla legge.

22.2 I membrl del Collegio ESindacale assistono alle Assem-
bBlee e alle riunieni del Conziglio di Amministrazione. La
presenza di almence un membro del Collegio Sindacale alle aes-
dute del Con=ziglie di Amministrazione assicura l'informativa
al Collegio Sindacale sullfattivita svolta dalla Sociekd e
sulle gperazioni di maggior rilievo econamico, finanziario e
patrimoniale effettuate dalla societd stessa o dalle societa
controllate, ed in particeolare sulle cperazioni nelle gquali
|es=2i abbiano un interesse, per conto propric o di terzi, che
sianoc influenzate dal soggetto che esercita l'attivita di
direzione e coordinamente, che abbiano costituito oggetto di
deliberazione, discussione © comungue comunicazione nel cor-
g0 delle sedute medesime.

Qualora nessuno dei membri del Collegic Sindacale sia pre-
sente alle adunanze del Consiglio di 2mministrazione, o lad-
| dove le modalitéd adottate ai sensi del comma precedente non’
garantiscano un'informativa a carattere almenc trimestrale,
il Presidente efo l'Amministratore Delegate prowvvedono a ri-
ferire per iscritto sulle attivita di rispettiva competenza
|al Presidente del Collegio Sindacale, entro il termine mas-
simo di tre mesi. Di tale comunicazione dovra farsi menzione
nel verbale della prima adunanza utile del Collegio Sindaca-
le.

| aArticolo 23

23.1 Il Consinlio di Amministrazione pud delegare, nei 1imi-
i di cui all’art. 2381 codice civile e determinando i limi-
ti della delega, proprie attribuzioni ad un Comitato Esecu-
tive composto di alcuni dei suol membri e/o ad uno o pin dei
| suoi componenti che assumeranno la carica di Amministratore
Delegato o Amminiscratori Delegatil.

23.2 Gli organi delegati nominati dal Consiglio di Ammini-
strazione ai sensi del precedente comma riferiscono al Con-
giglio di Amministrazione e al collegio sindacale con peric-



dicita almeno trimestrale sul generale andamento della ge-
stione e sulla sua prevedibile evéiuziune nonché-sulle cpe-
razicenit di maggior rilieve, per le loro dimensicni © carat-
teristiche, effektuate dalla Societa o dalle sue controlla-
te,

23.3 Ciasgcun amministratore pud chiedere agll organi delega-
ri che in consiglio siano fornite informaziconi relative alla
gestione della Societa,

23.4 Mel caso in cuil non venga costituito alcun organe dele-
gato, restano riservate al Consiglio di Amministrazione EButb-
te le competenze e i1 doverl attribuiti dalla legge e dal
presente statute all'organc amministraktivo.

23.5 Il Ceonsiglio nomina, previo parere del Ccllegio Sinda-
cale, un dirigente preposto alla redazione deli documenti
contabili societari, scegliendolo tra soggettli che abbianc
maturato un'esperienza complesgiva di almeno un guinguennic
nell'esercizio di: a) attivita di amministrazicne o di con-
trollno e sgvolto compitl direttivi presso societd o enti che
abbiano un patrimonio non inferiore a dieci milicni 4di esuro,
ovvers D) abtivitd professicnali, anche nell'ambio della re-
vigicne, strettamente attinenti alle attivita dell'impresa e
alle fFunzicni che il dirigente preposto € chiamato a svolge-
re,

Articolo 24

24.1 La rapprezentanza legale della Scoista di fronte a gua-
lungue autoritd giuvdiziaria o amministrativa e di fronte ai
terzi, nonché la firma scciale, spettano al Presidente; in
casoe di suo impedimento, assenza O mancanza al VYice Presi-
denkte, ove nominatoe, ovvero in caso di impedimento, assenza
o mancanza di gquest'ultimo al Consigliere pill anziano di
etd. Salveo diversa dispcesizione della delibera di delega la
rappresentanza legale della Societd spetta altresi a ciascun
Amministratorse Delegato nominato al sensi dell‘'arc. 23.

24.2 La firma del Vice Presidente, ove nocminato, fa fede di
fronte ai terzi dell’impedimento, asgenza o mancanza del
Presidente. La firma del Consigliere anziance fa fede d4di
fronte ai terzil dell’'impedimenta, assenza o mancanza del
Fresidente e del Vice Presidente, ove nominato.

24.3 La rappresentanza della Societa per singcli atti o ca-
tegorie di atti pud essere conferita dalle persone legitti-
makte all‘esercizio della rappresentanza 1legale a norma del
precedente art., 24, comma 1 a dipendenti della Sccietda ed
anche a terzi.

Articolo 25

25.1 Ai membri del Consiglio di amministrazione & del Comi-
tato Esecubtive spetbita un compenso da determinargi dall’As-
semblea ordinaria. Tale deliberazions, una velta presa, sara
valida anche per gli esercizi successivi fino a diversa de-
terminazicne dell'Assemblea, I membri del Consiglio 4i Ammi-
nistrazicne e del Comitato Esecutivo hanno inoltre diritto



al rimborso delle s=pese ocgcasionate dalla carica ed alla
-é;rresponsione dalle diarie nella misura deliberata dall'is;.
gemizlea. Il Consiglio di Amministrazione, sentite il parere
del Collegin Sindacale, stabilisce il compenso degli Ammini-
stratori, investiti di particolarl cariche compreso il Pre-
sidente,
TITOLO VI - COLLEGTIQ SINDACALE

Articolo 26

26.1 Il Collegic Sindacale & composto da tre Sindaci effar-
tivi e da due Sindaci supplenti, nominacli nelle forme di
legge dali‘iAssemblea. I Sindaci devono essere in possesso
dei regui=siti previsti dalla legge, dallo statuto e dalle
altre disposizioni normative applicabili.

26.2 La nomina dei Sindaci effetrtivi e del Sindaci supplenti
@ effecruakta sulla base di ligte, applicandosi, per la pre-
sentazione & il deposito delle liste le procedure di cul al-
l'arc. 16, comma due e seguenti, del presente statute, Uni-
tamente a ciascuna lista, entro i rispettivi termini sopra
indicati, dewvcno depositarsi anche le dichiarazioni con le
gquali i1 singoli candidati atrestano, sotto la propria re-
sponsabilird, il rispetto dei limiti al cumulo degli incari-
chi stabiliti dalle disposizioni vigenti, nonché una esau-
riente informativa sulle caratteristiche personall e profes-
sicnali di ciascun candidato.

26.3 Dalla lista che avra ottenuto il maggior numero deil vo-
ti espressi dagli azionisti saranno tratti, nell'ordine pro-
gressivo con il quale sono elencati nella lista stessa, due
zindaci effettivi ed un sindaco supplente, Il terzo sindaco
effettivo ed 1l secondo sindaco supplente saranno tratti
dalla lista seconda eclassificata, nell'ordine progressivoe
con 1l quale sono indicati nella lista stessa. Nel caso in
cui piu liste abbiano ottenuto lo stesso numero di voti, si
procedera ad una nuova votazione di ballottaggio tra tali
liste da parte di tutti gli azionisti presenti in assemblea,
risultando eletti i candidati della lista che otterra la
maggioranza semplice deil voti.

26.4 La presidenza del Ceollegio sindacale spetta al primo
candidato della lista che avra riportato il maggior numero
di voti dopo la prima.

26.5 Qualora sia stata presentata una sola lista, 'assemn-
blea esprime il proprio veto su di essa; gqualora la lista
otftenga la maggioranza relativa, risultano eletti sindaci
effettivi i primi tre candidatl indicati in ordine progres-
sivo e sindaci supplenti il quarto ed il gquinto candidato;
la presidenza del Collegio sindacale spetta alla persona in-
idicata al primo posteo nella lista presentata.

26.6 In mancanza di liste, 11 collegio sindacale ed il suo
presidente vengono nominatli dall'assemblea con le maggioran-
ze di leqgge.
126.7 Quando 11 collegio sindacale sia ztato eletto mediante



il voto di lista, in caso di sostituzione di un #indaco, su-
-bentra il sindaco supﬁiente apparféﬁente alla medesima lista
di guello cessato,

Mei casi in cuil wvenga a mancare ¢ltre al sindaco effettbivo
eletto dalla lista di mineranza anche il sindaco supplente
gspraessionsa di tale lista, subentrerda il candidato collocato
successivamente appartenente alla medesima lista o, in man-
canza, 1l primo candidato della ligta di minoranza risultata
seconda per numero di vobi.

Mell'ipotesi di sostituzione del presidente del Collegio
sindacale, la presidenza & assunta dall'altro membro effet-
tivo ktratto dalla lista cui apparteneva il presidente cessa-
il

26.8 Qualora non sia possiblle procedera alla sostituzione
secondo 1 suddettil criteri verra convocata una assemblea per
l'integrazione del Collegio sindacale che deliberera a mag-
gioranza relativa.

26.9 I candidati alla rcarica di sindaco dovranno possedere i
requisiti stabiliti dalla legge. AL fini della definizione
del reguisiteo di professionalica di coloro che abbiano matu-
rato un'esperienza complessiva di almeno un triennic nellte-
gsercizio di:

a) Atrcivita professionali o di insegnamento universitario di
ruclo in materie giuridiche, economiche, finanziarie e tec-
nico-secientifiche strettamente attinenti all‘attivica d'im-
presa della Societa;

b) Funzioni dirigenziali presse enti pubblici o pubbliche
amministrazieni operanti in sSetbori strettamente attbinenti a
quello di attivita della Societa,

& stabilito guanto segue:

- hanno stretta attinenza all‘attivita della Societd tukte
le materie di cui alla precedente lettera a) connesse al-
lratrivita immobiliare = alle attivita inerenti a settori
economici attinenti a quello immokiliare;

- Sona S§ettori econoemici attinenti a quello immobkilisre
guelli in cui operano le imprese controllanti, ovvero che
possono eggere assoggettate al controllo o collegate ad im-
prese operanti nel settore immobiliare.

26.10 1 8indaci durano in carica tre esercizi e song rie-
leggibili. Non possono essere nominaki Sindaci e, se elerti
decadonc dall'incarica, c¢oloro che si trovano in situazioni
di dincompatibilitd previste dalla legge e celoro che nen
posseggono i requisiti 41 onorabilitd e professicnalita dal-
la mede=zima stabilitci.

26.11 pnll‘atto della leoro nomina 1’Assemblea determina 1
compensi annuali spettanti ai Sindaci. Al Sindaci compete il
rimborso delle spese incontrate nell’esercizio delle loro
funzioni.

Articolo 27

27,1 I1 ccontrollo contabile della spcietd ¢ esercitato da



una societd di revisione in pogsessc del reguisiti di legge.

H27.2 L assemblea ordinaria dei sgocli conferisce ljincarico
alla societa di revisione su proposta motivata dell'organo
di controllo e ne approva il corrispettivo per 1l'intera du-
rata dell'incarico.

TITOLO VII - BILANCI ED UTILI
Articolo 28
28.1 L'‘egercizio sgociale si chivde al 31 dicembre di ogni
danno.
28.2 Il Consiglic di Amministrazicne potra, durante il corso
dellesercizio, e nel rispetto delle norme di legge, distri-
buire agli azionisti acconti sul dividendo.
28.3 Sulla distribuzione degli utili 1*'Assemhlea delibera a
norma di legge. Potranne e=sserse assegnatli wubili ai sensi

sdelltart. 234% c.c.

128.4 T dividendi non riscossi entro il guinguennio dal gior-
ne in cui s=sianc diventati esigibili, saranno prescritti a
favore della Societa con diretta lore appostazicne a riser-
va .

TITOLO VIII - SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

Articolo 29
29.1 In case di sciogliménto della Societd, 1’Assemblea de-
terminera le modalita della liguidazicne e nominerd unoe o
pit ligeidateri fissandone 1 peteri ed 1 compensi.

TITOLO IX - DISPOSIZIONI GENERALI
Articolo 30
30.1 Per guanto non disposto nel presente Statuto, wvalgono
le norme del codice civile e delle leggi speciali in mate-
ria,
F.co Gilberto Coffari

F.to Glancarlo Pasi Notaio
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REIAZIONE HULUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DEAMMINISTRAZIONE DT IGD S.e AL (*1GDT o
SSOCIETA™) PER LTASSEMBLEA STRAORDINARIA CONVOOATY PER 1L 25 E 206 GILGNO 2007,
RISPETTIVAMENTE IN PRIVMA E SECONDA CONVOCAZIONE, PER DELIBERARE SULLY PROPOST A
DI EAISSIONE DI OBBLIGAZIONT CONVERITIBILL IN AZIONT ORDINARIE DELLY SOCIETA, Al
SENST DELETART, 2420-815, COMMA 1, O, CON ESCLUSIONE DEL DERITTO DV OPZTONE, A
SENSTDELLTART, 2441, COMMIS E O C.O0 NONCHE CONTESTUANLE DELIBERA DE AUNMENTO DI
CAPITALLE SOCIALE ALSENSTDELL AR, 2420-815, cOMMA 2, Cuc,

Signort Azionisti. -
h Consigho di Amnmnistrazione Vi ha comvocate in Assemblea Straordinaria per ru} tporee atka

et

Vostra approvazione la proposta dic 77 emissione di obblicazioni convertibiliin Ll{.ill'II1i.vf—l_!,'tl.lll‘\lt'iL‘_"_ @
della Societin ai sensi dellart, 2420-hiv, comma 1. c.e..avent valore nonunale Ca»|11r{|a:fw;:ﬁ‘xﬂiktfﬁ_3qul5j

MR o L 5
a Luaro 230.000.006G (1e "Obbligazioni Convertibili™). con esclusione del diritte di o 1f\m-—‘ﬂ'
sensi dellart, 2440 commi 5 ¢ 6 c.eononche 747 contestuale aumento del capitale sociale della
Societd, i sensi dell art, 2420-A0v comma 20 coe per un ammontare corrispondente alle aziond

daattribuire i conversione alle Obbligaziont Convertibili (I Aumento di Capitale™),

-~

. . . . S . - .. A
I Consiglio di Amministrazione & [GD ha redatto Ta presente relaziene al fine di il (slf.;rc{ahi
gt S ow A
proposta di emissione delie Obbligazioni Convertibili ¢ dell’ Aumento dis Capitald. biSensi
dellart. 2441, comma 6 c.c. ¢ dell'wrt. 72 del regolamento CONSORB n. 11971 del 1‘4\' naggig

1999 come modilicato (il "Regolamento Emittenti™). .

I. MOTIVAZIONI DELL'OPERAZIONE E DESTINAZIONE DEI  FONDI
RACCOLTI, IN RAPPORTO ANCHE ALL'ANDAMENTO GESTIONALE DELLA
SOCIETA

Loaperazione di emissione delle Obbligaziont Convertibili ¢ di contestuale Aumento di Capitale

che il Consighio dr Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione ¢ funzionale al progetio

di raceoita di puove risorse finanziarie per a realizzazione del piane di ssiluppo dedla Secieta.

! \ - \J )

\\J_'f-' \



approvato in data 7 maggio 2007, che prevede investimenti (o a Luro 800 milioni destinati al

core husiness - acquisizione. sviluppo. locazione di immobili a destinazione commerciale ¢

continuo miglioramente del rendimento deali stesst - nonche alio sviluppo di strutture
commerciali mnovative i tormatt diversi dai Centro Commerciale tipico ¢ all'ingresse in
niereati ester.

L emissione del prestito obblivazionario convertibile consentird alla Societa di:

- beneticiare della raceolta sul mercato di meszz linanziart o miedio wermine a condizioni
particolarmente favorevoli:

- lavorire Ta difTusione ¢ o diversiticazione dellazionariato consentendo lingresse di
primart wveslitorn istitnzionali italiant ed estert di clevato siconding vendendo cosd
possibile acceso a efficacy canali di finansiamento g sostegno dei futur procrammi di

sviluppo della Socicti:

SOmiIsur in el

= limitare Pesborso discassa alla scadenza del prestito obblicazionario ne
stano esercitati v dirnul di conversione, da parte degli obbligazionisti. delle Obblicaziont
Convertibili in azioni ordinarie della Societa:

- aequisire un prennie rispetto al valore corrente di miercato delle azioni. con un
differimento ai wempo della conversione dell effetto diluitive tipico dellmaumenta
capitale.

2. DESCRIZIONTE DELLA STRUTTURA DELLTOPERAZIONI

Con delibere del 7 ¢ del 9 maggio 2007, i1 Consiglio di Amministrazione ha approvato. tra

I"altro, 1) un aumento del capitale a pagamento per nominali massimi- Euro 27.000.000. nci

e

7
limiti del 10% del capitale sociale preesistente di 1GD. con esclusione del diritto di opafone-ai

a investitori istituzionali italiani ed esteri e 1 termini e le condizioni di detta offerta. '-\- P

Ad esito delllintegrale  collocamento delle  Obbligazioni Convertibili per un inknrm‘")
complessiva di Furo 230.000.000.00. curato da J.P. Morgan Sceurities Tid. ("JPMorgan™) e da
BNP Paribas S ("BNP Paribas™ ¢ conclusosi in data 10 maggio 2007, il Consiglio di

Amministrazione soltopane alla Vostra approvazione la proposte di emissione dit Obbligazioni



Comvertibili inazioni ordinarie 1[G per un importo nominale  di complessini Taro
230.000.000.00, rappresentato da complessive n. 2,500 Obblicaziont Convertibili avent valare
nomingle parr w luro T00.060.00 cadauna ¢ con un premio di conversione del 33 % rispetto ai
preszo dioemissione delle aziont TG - fissato netlambito defl aumento di capitale, ai sensd
dellart, 2441 quarte commae c.o deliberato dal Consiglio di Amministazione del 7 maegio

2007 - pari a Luro 3,03 per azionc.
e Obblicazion Convertibili presentano le secuenti principali caratieristiche:
(i) nnporto nominale complessivo Luro 250.000.000.00:
(1) valore nominale per ciascuna Obblizazione Convertibile part o baro 100.000.00;

(niy durata di 5 anni decorrent dalla data di regolamente dell operazione, prevista per il

28 giugno 2007, ¢ dunque scadenza al 28 giugne 2017 2. [T
. . . - - ./-,~, _.(.: -
(v una eedota per cassa ¢ rendimento o seadenza annua part al 23% per anh 'ded vatorg
i’ Al
O | 'R
nomiale di ciascuna Obbiteaszione Convertibile, § I f
I.I.I . A
acolid i conversione. ad intgativa dellohbligazionista, in oeni momento’ o parire”
() facolid di con e, ad invzativa dell”obblizazionisti, in ogni nwam L a part

20077 ¢ tine aosei giomi prima della data di scadenza del prestite tovvero o alla
data discadenza del prestito nelle ipetest stabilite dal Recolameno delle
Obbhicasziont Convertibilin, v aziont ordinarie di nuova emissione della Societa.
aventi e medesime caratteristiche ¢ vl stessi dini delle aziont ordinaric in
circolazione alla data di emissione di dettie nuove azionis con un rapporto di
conversione pari a n. 2028397365 azioni ordinaric della Socicta. del valore
nominale di Euro 1.00 cadauna, per ogni Obbligazione Convertibile del valore
nominale di Furo 100.000.00 presentata alla conversione, fatti salvi eventuali

aggiustamenti, previsti dal Regolamento delle Obbligazioni Convertibili (al ricorrere

=

-

dul 400 giorne dalla data dis regolamento dell operazione (prevista per il 28 siugpo

di talune ipotesi. tra cui, a titolo meramente indicativo ¢ non esaustivo. il mutamento ___

dellassetto di controlio della Societa, aumento di capitale gratuito. mediapte

imputazione a capitale di utili o di riserver le distribuzioni di dividendi oftre-una’

determinata soghiaz th mutamento del valore nominale delle azioniy; 1

.

vy rimborso delle Obbligazioni Convertibili alla pari ed in unica sotuzione. olue agli

1

interessi da corrispondersi a scadenza. da determinarsi secondo le modalit indicate 77




al precedente punto vy, o casoo tra altro, di mancata conversione entro il termine
fissato al precedente punto v) ¢ in caso di mancato esercizio da parte delia Societa
dellopzione di rimborso anticipato esercitabile dalla stessa ai werming ¢ alle
condizioni previste dal Regolaniento delie Obblicazioni Convertibili, alicgato allu

presente refiazione:

ivily  quotazione delle Obbhicaziont Convertibill sul mercato lussemburghese denominato

Furo M-
(Vi) e Inglese. secondo T prassi per operazioni sinilar,

Contestualmente viene soltopoesta alla Vostra approvazione un Aunmento i Capitale, inovia
scindibile. o servizio della conversione delle Obbligaziont Converubilic fino alllimporto
nominale mrassime di Lo 30,633 1440 mediante emissione di massime n. 46,033 134 asiom
ordtnarie del valore nominale di Foro 1,00 cadauna, con termine massimao per fa conversione da
Pssarsi alla daw di seadenza del prestito obblicazionario. L Aumento di Cuapitale sara

irrevocabile Tine alla scadenza del termine ultimo per Ta conversione delie Obbligazioni

Convertibili ¢ mitato allimporte delie aziont risulanti dail esercizio deila conversiote |

medesima, S LJ_\ \\.\

2 R e |
3. CSCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZ10ONE T hags e i '

Come gia illusirato nel precedente paragrafo 1. 1o Societd ha approvate, i data 7 mugg{? 00T, 1=

il nuovo prano industriale per gl anni 2008-2012 ¢he prevede investiment fino ad fiu:"c‘r-ﬁgi)

milioni. In tafe contesta, il Consiglio di Amministrazione detla Societa ritiene che 'emissione
del prestito obbligazionarie convertibile rappresenti uno strumento cificace per reperire con
tempestivita risorse flnanziarie necessarie per la realizzazione degli investimenti contemplati dal

nuovo prano industriafe.

La scelta di riservare la sottoscrizione del prestito obbligazionario convertibile at soli investitori
istituzionali italiani ed estert, escludendo il divitto di opzione degli azionisti della Societd. ¢
legma innanzi tutto alte caratteristiche stesse degli strumenti tinanziart di cui si propone

I"emissione,

[nfati. {¢ Obblicazioni Convertibili sone strumenti dalle curatteristiche finanziarie complesse.
riservali esclusivamente @ investitort istituzionali ¢ non destinati a un investimento da parte di
investitort di altro genere, ¢ in purticolure. di investitort reradd . ST tratta, infatt, di strumenti nei

- . L



quall ¢ mtrinseca una torte compenente di volatlita ¢ che sone scambiab moun mercaiio
strigtluraliente non accessibiie agli investitont sefaid per T modalit di negosuzione ¢ i
gquantiativ eggetto dio scambios La particolare complessity della documentazione contratiuale
che reeola le Obblicazient Convertibili rende olteriormente inidonco mle investimento

v eshitor retail.
Prosclusione del diito di opzione - ¢ dungue L miazione dellofterta ar soli investitori
sstituzionali - s ginstifica nele sotte 0l profilo dell ottimizzazione del pricing delle

Obklizaziont Cenvertibilis Tnfattie in caso di ofTerta in opzione agli azionisti delle Obkligazioni

Comvertibilt oo guindic in caso di completamente delf'ofTerta in opzione prima del fancio

delloperazione sul mercato stituzionale. 1l titolo della Socier sarehbe slito esposta |\¢L‘r1‘|n"

=

perioda di tempo particolarmente lunge g possibili movimenti speculativie Tali mmnm_nl'

spectlaiiv it sarebbero statl indottn dallaspettativa d imminente emissione i nuove, afﬁ.r' k

.I_. )
servizia di stramentt comvertibill, aspettativa generata dal fato che Foparaszione :.umlw#-* 5
nota ab mercato sin dal momentoe della delibera ded Consichio di Anuninistrazione lel;\nb_rt;u'___ o
Jdicomvocazione deii assemblea straordinaria per Fapprovaziene detloliert e opzione delic .
Ohbligaziont Comvertibili. Cio avrebbe  comportato uno svantaggio nel priciag delle N
Obbligaziont Convertibili notevolmente penalizzanie per la Societa. R

f.

Aa Tuce delle consideraziont sopra esposte. 11 Consielio db Aniministrazione ritiene th Lbl* L‘

U predise Societd - Jaoquale ha gia procedte i data 1O mageig “()()7

collocamento delle Obhligazioni Convertibili a condizioni particolarmente favorey oli - che
visulta soddisfatto nel modo migliore attraverse Folferta immediata di @h Obbligazioni al” “rHr—

Investitor isttuslonalr,

Intatti. attraverso 'offerta delie Obbligazioni Convertibih riservata a investitori istituzionali ¢
stato possibile, da un lato, rendere efficiente Temissione in termint di ottimizzazione del pricing
¢. dallaltro, evitare 'offerta agli azionisti della Societa di strumenti che in ragione delle propric
caratteristiche finanziare, giuridiche ¢ di mercato sono destinati a investitori istituzionali.
[haltre. con T'emissione delle Obbligaziont Convertibili si creano @ presuppostic in un‘ottica di
medio periodo. per ingresso nel capitale defla Societd di mvestitor istituzionali esteri. con cio %
diversificandost la base azionaria. lesclusione del dirtto di opzione sirende pertanto /,

indispensabile nel contesto di u oflerta struttucalmente riservata a mvestitor istitnsgonal.



4. ANDAMENTO DELLA GESTIONE DELLA SOCIETA® 2 DEL GRUPPO AD
ESSA FACENTE CAPO

Per una deserizione dellandamento della gestione di 1GD ¢ delle socicta ad essa facent capo ¢
det risultati dell ultimo esercizio chiuso al 31 dicembre 2006 si rinvia @ quanto gid comunicateo
nella relazione sulla gestione relativa al bilancio d'esercizio ¢ consolidato chiuso al 31 dicembre

2006,

Por una deserizione dei nsaltan relativi al primo wrimestre dell’esercizio 2007 <0 rinvia alla
relaztone trimestrale al 31 marzso 20070 approvata dab Consighio di Ammimistrazione i data 7

mauveio 2007,

s ESISTENZA DI CONSORZLI DI GARANZIA F/O0 DI COLLOCAMENTO,
RELATIVA COMPOSIZIONE, NONCHE MODALITA L TERMINI DEL LORO
INTERVENTO

[ prestita obhlicazionario convertibife ¢ state inteeralmente collocato da JPMaorzan, i quadita
i Sole Global Coordiator ¢ doini hookranmer. ¢ da BN Paribas, i oualitc di o
Bookiwmer, presse mvestitort istituzionali iadiant ed esteri @i senst detha Reardadion N dellm s
Secnritios cdor del 19350 come modificato. con esclusione dio St Unit S America, Austalia
Canada @ Crrappone.

Netltambito della procedura di oraceolie di ordimt di o sotteserizione detle Obbliviazion)
Convertibihi ¢ stato riconosciuta una preferential allocation agl imvestitor istituzionali azionisn

di 1GLY che abbiano sottoposto un ordine di acquisto.

0. ALTRE FORMLIE DI COLLOCAMENTO PREVISTE

Non sono previste forme di collocamente diverse da quelle indicate nel precedente paragrato.

7. CRITERI IN BASE Al QUALI £ STATO DETERMINATO IL PREZZO DI —.

EMISSIONE DELLE NUOVE AZIONI, RAPPORTO DI ASSEGNAZIONE PRE\"IS’IK",_;}’ _
A R
E RAPPORTO DI CONVERSIONE /

[aro 100.000.00, pari al valore nominale.



[ rapporta di conversione miziale deile Obbligaziont Convertibili & fissato in n, 20.283.973063
azioni ordinarie della Societa del valore nominale di Laro 100 ciascuna per ogni Obblicazione
Convertibile del valore nominale di baro 100,000.00 presentata per L conversione.

I racione di cioo il preszzo unitario di emissione delle nuove aziont swrd part ad Puare 495,
miperto che sardvmmpotato quanto ad buro 100 a capitale ¢ quanto ad Buro 3295 ¢ sovrappreszo.
I prezzo di conversione delle Onblizasiont Convertibili ¢ stato lissato prendendo a base del
computo 1 preszo di emissione delie aziont 1GD fissato nellambito dellauntento di capitale. w
sensi dellarts 244 quanto commu, coe conclusosi 11 10 mageio 2007 - park a T ure 3,05 per

aziane - aumentato dioun premio di conversione pari a 3%

Ad i della ssazione del preszo minimo di emissione delle asont di compendio. il Consiglie

dio Amministrazione. nel vispetio di quanto previsto dall articolo 26000 comma 6 cel ha

considerato 11 valore del patrimonio netto per azione. come risultante dal bilancio ci\i}»t'ﬁ'n '"“\
chivuso al 31 dicembre 2006, pari a Luro 2.05 per azione. HConsiglio ha inoltre tengfo confia=- \ \
5 TR Sy o\

defTandamente delle quotaziont del titelo 1GD nell altimo semwestre che ha registrain H'-n jre 270

medio part acirea Lure 3,93, \
N,

N,
pY

H Consiglio di Amministazione riticne pertanto che ierntert di deteeminazience del presza, di
amissione delle aztoni di compendio stano cocrenti con i eritert stabilin dall’art. 2441, comma 6

c.oo Inelue, Paggiustamento i auntento del preszo derivante dallapplicaziene del premio i

conversione rappresenti. di fatto, un fattore correttivo deghi effett distorsivi che potrebbero

mluenzare il corse del titalo alla chiusura del periodo di offerta.

8. AZIONISTL  CHE  HANNO  MANIFESTATO LA DISPONIBILITA A
SOTTOSCRIVERE., IN  PROPORZIONE ALLA  QUOTA  POSSEDUTA, LE
OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI DI NUOVA EMISSIONE

[T Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno, per le ragioni sopra esposle, plorrere ..

all’emissione di Obbligazioni Convertibili riservata alla sottoscrizione di investitori istitfdiaaati™ -

T S
escludendo pertanto la facolta dei soci di esercitare il proprio diritto di opzione ai sansidéliait, -

2447 comma 3. e,

Come gig indicato nel comunicato di 1GD del 1O maggio 2007, gli azionisu Coop Adridtdeae
Unicoap Lirreno hanno manifestato o 1GD ¢ ai Joing Bookrmmier. 1P Morgan ¢ BN Paribas, tra

. . . e . . . . . . - . .o . . . . . . - - I
Faltro, Ta propria dispenibilith ¢ intenzione. in qualitd di investitort istituzionalt aztonisu di 1GD, \\

7 I AT



di sotoserivere una quota del prestita obbligazionario convertibile rispettivamente fino al 38.4%
¢ linoal 12.6% dell™ofTerta,

9, PERIODO PREVISTO PER L'ESECUZIONE DELLTOPERAZIONE

»  Approvazione da parte del Consighio di Amministrazione dell oflerta delic Obhlicazioni

Convertibiti e der termini ¢ delle condizioni della stessa: 7-9 maggio 2007:
o Collocamento delte Obbligazioni Convertibilis 10 maveio 2007;
e Revolamento defl operazione: 28 civgno 2007,

o Aszemblea straordinaria per emissione detle Obblicaziont Convertibili ¢ fa deliberazione

delrelativo aumento dicapitale: 25 26 glugne 2007.

o lermine ultimo per fu conversione delle Obblizaztont Convertibilic {Ino o 6 ciormi prima
della data dr scadenza del prestito tovvero Tine alla data dis scadenza del prestito nelle
ipotest stabilite dai Regolamento delle Obblizasiont Convertibilin

o Scadenza del prestito obbligazionarior S anni o decorrere dalla data di resolmmento

Jelloperazione. prevista per il 28 ciueno 2007, ¢ dunque ol 28 viueno 2012,
i J I LIt | LI

10, GODIMIENTO DEGLI STRUMENTI CONVERTIBILI

Fe Obbligaziont Convertibilt hanne  sodimento o partire dalla data dr - regojaimento

delloperazione.

1. EFFETTI ECONONMICO-PATRIMONIALL E FINANZIARI

St formscono qui di seguite aleune informazioni sughi eftetli dell operazione sulla situaaonc ™ =
. . . - A | - - . e -. i
cconamico-patrimoniale ¢ finanziaria defla Societa ¢ del gruppo nonché sul valore uniarjo.delte:
A T A 4

P ) i '| .

azioni, o

Nk

11.1  Effetti cconomico-patrimoniali ¢ finanziari pro-forma idonei a rnpprcéen'r'

conseguenze dell’operazione sull’andamento economico ¢ sulla situazione patrimoniale_

In considerazione del fatto che. alla data di redazione della presente relazione, non sono noti |

i oumero dv Obbligasiont Convertibili che saranno oggetto di conversione nc il moment
temporale mocui tale conversione avra luogo. storende necessario, al fine di rappresentare o \
consceuensze dell operazione sull andamento economico ¢ sufla sitwazione patrimoniale della

Societa, fure aleune ipotesi ed assunzioni: \/J\



e pumero diobhlicasziont convertite: mtegrale  conversione  delle  Obblicazioni

Convertibili:
o tempistica delfa conversione: i scadenza del prestito per Uimpaorto complessiva:

o patrimonio nettor i patrimoenio netto dioriferimento ¢ quelto aiviiistico Ji 1GD ol 3

Jicembire 2000

[ base w gquanto sepra ipatiz zato. risulta quanto seaue;

Preszo di comversiong [ uro 4,93
N asang solloscrilly IENERRI
Tt togle Foure 25000000400
TPN civalisticoal 3412 240 Turey 3701 71 335
PN civilistico pose aumento dr capitale ded 7 maggio 20077 L6 7T 7212335
PN civilistice prospettico ‘ Fure 967,721 535
NLaont e auimento di capitiade del 7 maggio 2007 J82.249. 24|
N azan attual 300,249 In |
M.oasiam prispetiico 355,902 405 /
PP per actone al 310122006 Eurp 205 7" 7 dh
PN per azione posd sumento di capitale del 7 maggio 2007 Luro 2,149 !"
(PN per azione prospetice . Fura 2,55y
h
S loredi daetle commssiom N

i cio deriva che Toperazione propesta implicherebbe nell arco tempaorale 2007 201( 2:

e un aumento di capitale sociale. al valore nominade. pari u:

Euaro
{_(.'upimlc soctale attuale 3(19.249.20)
!
IIncremento | 46.653. 144 \
|(;';mit;llr_* sociale prospettico , 355.902.405 |

a—

>

/

. : . : . . ﬂ A
e un incremento complessiva del patrimonio netto contabile pari a buro 2_3().(](}6.[1U5c51m FEN

Il SeguCe SOVIanpress: i
Vi
furo VA Y
SONLHPDIC /0 183.340.855.9 \\.' fa __.-\-\' e
“'\--..._h -
o L



e unineremento delle disponibilita hnanziarie nette. al lordo dei futuri utilizz, pari a Luro

230,000,001,

11.2  Etferti sul valore unitario delle azioni delleventuale dituizione di detto valore

Sulla hase delle ipatesi sopra formulate. per elfetto dell inteurale esecusione dell ammento di
capltate assunte inipotesi, a seguito dell esercizio dei diritt di conversione. al preszo per azione

di ure 195 3] Patrmmonto Netio Contabile Civilistico i mcrementerebbe o Lure 907 721533

frenendo conto dedl aumento di capitale deliberato dal Consivlio di Amnnnistrazione m Jdat 7

atrimonio Netto Contabile Consolidato st incrementerebhbe o |ouro

mageio 2007 mentre i
SUNREKAN (lenendo conto dellTaumento di eapitale deliberale dal Consigho di

Ampnuaistrazione o data 7 macgio 2007).

Constderando altrest che sempre per Peftelte defle integrale esceuzione dell aumento i
capitade. 1 nunrero complessivo delle azion delta socictd aumenterebbe da n. 309.249.2601 4
ARR902.405 41 valore del Paimonio Nette Civilistico per azione passerehbe o Laro 2055,
quello Consolidato a Furo 255 (renendo conte dell aumento di capitale deliberato dal Consialio
JdiAmministrazione o data 7 maggio 2007

Copia della relazione del Consighio di Ammimistrazione nel testo sopri riporlalo ¢ consegnila

ax. 24 febhraio 1998, n. 38, ¢ alia CONSOB,

alla ~societd direvisione. ai senst dellart, 138 13,1

sensi deltart. 92 del Regolamento Lanitenti

i)



Nienori Azionisti,

monerito o guanto esposta nella presente relaziore. Vioinvitiamo. ad approvare le seeuenti

pl'\\]\l\‘wlg‘f

I Assemblea Stvaordinaria deeli agionistic udite Te proposte formulate dal Consiglio di
Nministrazione ¢ preso due del parere salia congruit del prezzo dioemissione rilasciato dalla

societd di Revistone Reconta st & Young Nop AL
detibera

Frdi approvare Poperzione di emissione di obblicazioni convertibili moazont ordinarie di
nuova emissione delln Societn ab senst dell arts 2420-A7 comma 1Locen con esclusione del
dirmto di opzione ai senspdetl art, 2441 connmt 3 ¢ o0 e riservato ad investilor istituzionali

mdividuatt mediante raccolta diording di sottoserizione. ¢ s importo nominale complessive pari

2o

. . . . \t-‘
[ura 230.006.000.00 vappresentato da complessive no 2300 obblicaziont conx mhm .h_i A

seetenti pringipali caratteristiche: 1

v

S L Y
vadore nominale i Laro 16G0,000.00 cadauna (e ~Ohhbligazioni ('nn\crlil\ﬂi"}{ ;\.'Ll‘ 4.‘.{,\‘.,'11I|,';'i'|;‘_~_r."\ \
; AT

b faceli di comversione, ad iniziatisa dellobbligazionisty, in ogni mnmuno i |1 Tiire de 4

W giorne J€s di regolamento delioperazione ¢ fino a sei giomi prin ddLu.L
di scadenza del prestito tovvero fine alla data o scadenza del prestito nelle ipotesi
stabilite dal Regolamento delle Obblicaziont Converubiliy in aziom ordinarie di nuova
cmisstone della Socictas aventr e medesime caratteristiche ¢ gl stesst dirit delle aziond
ardinaric in circolazione alla data i emissione dis dette nuove aztoni. con un rapporto di
conversione parr @ n. 20.283.97365 azioni ordinarie della Societa. del valore nominale di
Fure 100 cadauna. per ogni Obbligazione Convertibile del valore nominale di Furoe
100,00G.00. fattr salvi eventuali aggiustamenti. come previsti dal Regolamento delle

Obbligazioni Convertibili o cul bozza ¢ allcgata alla Relazione redatia a_j/rﬂch’s] N

dell articolo 2441, commi d e 6 c.c:

s

by durata del prestito stabilita 3 (cinque) anni decorrenti dalla data di i"'.,..‘-’l'flv.;l\.r:nf.nf})_\:\
k N

detloperazione: \ TR

N
valore noniTH

crdiritte al pagamento di un tasso di mteresse fisse parr al 2.3%
delle Obblicasiont Convertibili da corrisponderst mediante pagamente di una cedaoly

- [

annuale per cassa part al 2.53% del valore nominale delle Obblivasiont Convertibil: 1 |

i Vb



d1 rimborso delle Obbligaztont Convertibili alla part ed i untea soluzione. oltre auli
interessi da corrsponderst a scadenza da determinarst secondo le modalith indicate
precedente punte ¢, mocaso. tra altros di mancata conversione entro i termini fssati al

precedente punte a) ¢ i caso di mancato esercizio da parte della Societd dell opzione di

rimborso anticipato esercitabile daltla stessa ar ermint e alle condiziont previste dad

Recolamento delle Obhhaaziom Cenvertibili:

¢y oquotaziene delle Obblivaziont Convertibili sul mercato Tussermburahese denominato

Laro MTT
M regolate datesge inglese:

2y di awmentare b capitade sociater inovia saindibiles woservizio della conversione delle

Obbhizazteni Convertbilic ar sensi dell art 2420-075, comma 2, e Gine alllimporto nominale
massimo di Luro 40,033 14400 da Bberarsi, anche in pit riprese, mediante omissione di
massime n. 40633 144 aziont ordinarie da nomalt Luro 100 cadauna, @ croc m ragtone i o,

2028397565 nuove aziont ordinarvie da nommati l-uro 100 cadauna per oeni Obblicazione (

Cenvertbile da nominali Luro 100.000.00, ¢ quindi con un soveapprezzo di ture 79.7 16,04 par !

.\;,-“-\
oeni o pacchetto azionarte sottoscritlo (e dungue part @ cirea Luro 395 per ouni a/ne ™= -
. o o . . . . Ty
soltoseritla), Lo aziont 3l nuovie  CONssione  sono  riservate :rrmnc:lhlllm‘/ﬁw ed N
/ e v Ly
meondizionatamente a servizio della conversione detle Obbligaziont Convertibili OB

5 S

o . - . . . - . - U _“. e ‘,- o A
S1diostabilive che () wile aumento di capitale sara irrevocabile fino alla scadenza del teppnine - 2 07

FYEE ARy
§ =R ‘/:‘ v/

‘___/.'.
bo— -

ultimo per la conversione delle Onblivazioni Convertibili. come previsto dal Regotamentd ,_(lt_;'i
Obblicaziont Canvertibiliz ¢ (b) detto sumento di capitale si intendera limitato all importe delle
azioni risultanti dall esercizio della conversione delle Obblivazioni Convertibili alla predeta
data di scadenza secondo il rapporto di n. 20028397565 azioni ordinane delia Societd per ogni
Obbligazione Caonvertibile presentata alla conversione, Ai sensi del Regolamento delle
Obbligazioni Convertibili, il Consigho di Amministrazione provvedera all’emissione delle
azioni ordinarie della Societd ai portatori delle Obbligazioni Convertibili entro (i) "ultimo
gioro di negoziazione sul Mereato Telematico Aztonario del mese in cui o richiesta di
conversione ¢ stata presentata. qualora Ja richiesta di conversione sia consegnata il, o prima del,
gquindicesimo giormo del mese. ovvera (1) il decimo giorno di negoziazione del mese

immediatamente suceessivo al mese incut Ta richicsta di conversione ¢ stata consegnata, guatlora



la richiesta di conversione venga consegnata dal sedicesimo iorna wll ulumao giorno

Jigualsiisi mese:

(inclusod

4l modilicare conseguentemente art, 6 dello Statuto Sociale mserendo un quinto connia

UL SCLLe:

7 Testo vigente
Articolo 6 _

6.1 11 capitale sociale ¢ di Furo 309.249.261.00
tirecentonovemilioniduceentoquarantanoveniki
dieccentosessantuno viroala 2erosero). diviso in
o M9 249261 (trecentonovemilioniduceento
guarantanoy emiladuccentosessatuno) di azioni
ordinarie ded valore nominale i L otuned o
Clascung.

Tquarntanosy entiladuccentosessantune)

Testo proposto

:.-‘\l'li_u)h) O
O I

capitale sociale ¢ d Two
V24926100

(trecentonoyemitioniduccentoguarantanos em
VANKAVAN LR

~19.249 261

iladuccentosessantuno vireela

diviso n n.

(trecentonoy i hioniduccente
i

azioni ordinarie del safore nominale Jdi 1

Leunad T ure clascuna.

0.2 W capitale sociale puo esseee aumentalo (0.2 11 capiiale sociale pud essere aumentano
anche con conlerimente di credite e di beni in | anche con conferimento di crediti ¢ di bewn ™
naturd. Possono essere cesse aZ1oni avenl natur, POssono cssere emesse 421004 5\uu|
diritti diversi da guelli delle preesistentt aziont. dirnt diversi da quelli dedle u_n'aln,nlr
osservate le disposizioni di legee al vipuardo. Taziont. ossenvaie e disposizioni di Iu
riguardo. \

. T
VA AT senstdellart 243 commna L del codice 1003 AT sense dellar 24 compin L 'LJI._
civiles in sede di aumento di capitale ¢ possibile [ codice civile, i sede di aumento di mpal"rltt |

cacludere i divitto di opraene ner limit del 10%
conto)  del
condizione

(dieci  per capitale  sociule

preesistente, che il di
emissione corrisponda al valore dir mercaio
delle azioni ¢ ¢i0 sia conlermuita in apposita

relazione dalla societd incaricata della revisione

preszo

teontabile
0.4 1l Consiglio di Amministrazione. ai sensi
rdefl’art, 2443 codice civile. ha la facoha. da

fin

esercitarsi entro il 23 aprile 2012, di aumentare.
pit volte. 1l capitale
pagamento cd inovia scindibile nei Timit del
10%4 capits preesistente. da
raervare  alia investtor
professionali italian ed esteri. con esclusione

2441,

una o sociiale a

sociale

del

soltoserizione  di

del diritta di opzione ar sensi dell art.

Juarto comma. sceondo periodo, codice civile.

apposita

4
Lesercitarst entro il 23 dpnlc J}Hi“’iﬁ’rt--l‘

possibile escludere il diritto di oprione ne
himith del 10% (dieci per centoy del capitale
che il

sociale condizione

prezzo di emissione corrisponda @l valore di

preesistente.

mercato delle azioni ¢ cio sia conlermate in
relazione dalla mearicata
della revistone contabile.

socield

dcll art. 744) codice (.,l\"l]'.. ha ]a,/ldc’o{fé.jﬂu

aumentare. in una o pia mltu\ll L&pﬁ&fd‘h,
sociale a pagamento od in o via se stbtlg f‘rg
10% del capitale™ Soeiale . £
preesistente. da riservare alla sottoscrizione-
di investitori prolessionali ftaliant ed esten.
con esclusione del diritto di opsione ai sensi Y

dell art. 2441,

limit del

quarto  comma. secondo



a condizione che il prezza di emissione | periodo, caodice civile. a condizione che il

corrisponda ab valore di mercate delle azioni ¢ | prezzo di emissione corrisponda al valare di

Cio sia conlermato e apposita relazione della ] mercato delle azioni ¢ ¢io sia conlermato i

socTelt incaricata della revisione contabile. Lapposita relazione delly socield incarieata
delta revisione contabile.

6.5 In data 25 giugno 2007, Massembica
straordinaria ha deliberato Uemissione di
obbhigazioni  convertibih i arioni

ordinarie della Societa di nuova emissione
[di importo nominale complessivo pari a
Euro 230.000.000,00 costituito da n. 2,300
obbligaziont del valore unitario di Furo
100.000,00, con esclusione del diritto di
opzione, a1 sensi dellart, 2441, commi S ¢
O c.c., ¢ consceeuentemente, di aumentare
il capitale sociale in via scindibile a
servizio della econversione  di derte
obblivazioni  fino ad un  massimo i
nominali Luro 46.633.144 da Hiberarsi in
una o pin volte mediante emissione di
fmassinie n. 40,653,144 azioni ordinarie da
nominali Furo L0 ciaseuna aventi il

medesimo  godimento  delle azioni in
reircolazione  alla data di emissione,
riservate esclusivamente ¢
Yirrevocabitmente al servizio della
comversione delle obblirazioni convertibih

restando  tale  anmento del capitale
irrevocabile fino alla seadenza del termine
qultimo  per la conversione  delle
Lobbligaziont ¢ limitato all’imperto delle

azioni - risultanti - dall’esereizio  detla
| eonversione medesima.

i
S A
3) i approvare il nuovo testo dello statuto sociale aggiomato  contenente [a- .*.il_jr

de

I"articolo 6 come sopra deliberata:
; b -\ % —
0) di dare mandato al Consiglio di Amministrazione (a) per approvare il testo defin ll‘j}T‘dd—;—

\hnb—
Regolamento delle Obbligazioni Convertibili. (b) per dare esceuztone alla emissione delle

e
Obblizaziont Convertibili nonché (¢) per dare esecuzione al relativo aumento di capitale di cui \[ ./

sopraal punte 2y comungue entro i1 termine uitimo per la comversione delle obbligazioni



procedendo ai relativi depositi di feepe ed ar conseguenti aggiomumentt delle espressioni

itumeriche contenute nellart, O dello stauto sociale:

7y dioconferiee al Presidente. al Viee Presidente ¢ all’ Amministratore Delevato, anche
disgiuntamente Ira loros ogni pin ampio potere per proyvedere. anche o meszo di persone
Al uepo delegate. a gquant alure richicsto, necessario o utile por Fatuasione <delle deliberazion,
dicut soprin e particolare. quello di provvedere alla predisposizione ¢ alla presentazione alle
competent Autority di ogni demanda. istanza, documento, prospeto allo scopo necessario o
apportune richiesti per Lo quetazzone  delle Obbhicaziont Consertibili - sul - mercato

Y

.

[ussembuorghese Turo MEED nonche per adempiere alle tormalitd necessarie aftinehe

detiberaziont siano iscrittie nel Registro delle hnprese. con tacolia dic introdury i Te eventuali

varczioni. rettitiche o azeiunte che fossero alle scopo opportune o richieste dalle competenti

Autoritd anche in sede diiserizione ¢,mogenere. di tatla gquanto occorra per la cotnpleta
' -

esceuzjone delte deliberaziont stesse. con ogni ¢ qualsiast potere o lal tine |1jy(_-;::;'.|'iii'-.0__'

apportine, nessuneo escluso ed o cecetiiito, compreso Pincarico di dgpositard presso il

»‘

competente Registro delle Tmprese fo Statute Sociale azoiormato.

Ravenna, 21 miageia 2007

5 b
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IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZIONE §.1*. A.

PARERE SULLA CONGRUITA DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI PER
[CAUMENTO DI CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DCEL DIRITTO DI
OPZIONE A SERVIZIO DELL™ EMISSIONE DI UN PRESTITO OBBLIGAZIONARIO
CONVERTIBILE

(Art. 158 D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58)




=l ERNST & YOUNG o

PARERE SULLA CONGRUITA DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI
PER L’AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO
DIOPZIONE A SERVIZIO DELL® EMISSIONE DI UN PRESTITO
OBBLIGAZIONARIO CONVERTIBILE
(Art, 138 D. Lgs. 24 febbraio [998, n. 38)

Agll Azionisti della S
[mmobiliare Grande Distribuzione S.p.A. Sl
/ § o g

1. MOTIVO, OGGETTO E NATURA DELL'INCARICO 4

Al senst dell'art, 2441, sesto comma, del Codice Civile e dell’art. 158 del bng‘
38/1998, abbiamo ricevuto dalla Immobiliare Grande Distribuzione S.p.A. (nel
seguito "IGD” o la “Societd”) la comunicazione della proposta di aumento del
capitale sociale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quinto /
comma, del Codice Civile, proposto dal Consiglio di Amnunistrazione (ne N

|
seguito anche gli “Amministratori™) riunito in data 21 maggio 2007, a servizid i\- II
dell’emissionc di un prestito obbligazienario convertibile il cui collocamento ¢
riscrvale ad investitor istituzionalt individual mediante raccolta di ordini di \‘\\

sotloscrizione effettuata in data 10 maggto 2007, A tal fine, abbiamo riccvuto da
IGD la relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione che
illustra ¢ giustifica 'esclusione del diritto d’opzione indicando i criteri adottati
dagli Amministratont per lu determinazione del prezzo di enussione delle azioni, al
sensi deli'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile ¢ dell’art. 72, primo comma,
del Regolamento Consob adottate con Delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 ¢
successive modifiche ed integrazioni.

La proposta di emissione de! prestito obbligazionario e la proposta di aumento del
capitale sociale ad esso asservito, che prevede, con esclusione del diritto
d’opzione ai sensi dell'art, 2441, quinto comma, del Cedice Civile, I'emissione di
un massimo di n. 46.633.144 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00 ¢
quindi per un massimo di nominali Euro 46.653.144, sard sottoposta
all'approvazione decl'assemblea straordinaria degli azionisti di IGD prevista in
prima convocazione per il giorno 25 giugno 2007 e, occorrendo, in seconda
convocazione per il giorno 26 giugno 2007.

In qualita di revisori incaricati della revisione contabile del bilancio di esercizio e
consolidato di IGD, esprimiamo nel seguito, ai sensi dell’art. 158 del D.Lgs. 24
febbraio 1998, n. 38, il nostro parere sulla congruita del prezzo di emissione delle
azioni.

Al fine di fornire agh azionisti di IGD idonee informazioni sulle modalita di
determinazione del prezzo emissione delle azioni proposto, la presente relazione

riporta 1 criteri utilizzati dagli Amministratori per la determinazione del prezzo

stesso ed una valutazione sull'adeguatezza dei metodi utilizzati sotto il profilo RS
della loro ragionevolezza ¢ non arbiltrarieta, L
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Neil'esaminare 1 criteri adottati dagli Amministratori per la determinazione del
prezzo di cmissione delle azioni, non abbiamo effettuato una valutazione
economica della Societa.

DESCRIZIONE DELL’QPERAZIONE

[I Consiglio di Amministrazione di IGD ha dehiberato, nelle riunioni tenutesi in
data 7 ¢ 9 maggio 2007, di approvare ["opcrazione di otferta di obbligazioni
convertibili per un importo nominale complessivo di 200 milioni di Euro, salvo la
facolta, di incrementare il valore complessivo di ulteriori 30 milioni di Curo,
attraverso la concessione a JP Morgan Ltd ¢d a BNP Paribas, in qualitd di joint
bookrunner, di un’opzione per la sottoscrizione di ulteriort obbligazioni
convertibili fino ad un importo massimo di ulterniort 30 milioni di Euro di valore
nominale, al fine di eventualmente incrementare 1l volume dell offerta. .,rr-r’*‘_“‘-
[l collocamento delle obbligaziont convertibili ¢ stato aftidato a JP Morgan Ltdr u,
BNP Paribas mediante la raccolta di ordim di sottoscrizione lanciata il ﬂlbmo l{)
maggio 2007, 11 collocamento ¢ stato riservato a investitori istituzierali ‘con
conseguente esclusione del diritto di opzione degli azionisti. \ '5.‘ v R s E
. -g pet -
In data 10 maggio 2007, s1 ¢ quindi conclusa la procedura di raccolta degli orditm-=n
di sottoscrizione per un ammontare complessivo di 230 miliom di Curo, a scguito W) I
dell’esercizio da parte di JP Morgan Ltd. ¢ di BNDP Paribas deli’opzione i \4'
soltoscrizione dell’addizionale valore in linea capitale di 30 milioni di Euro, .
incrementativi del volume totale dell’offerta. [ Consiglio di Amministrazione ha,
di conseguenza, deliberato, in data 21 maggio 2007, la convocazione
dell"assemblea straordinania degh azionisti per 'approvazione dell operazione ed
il conseguente aumento del capitale sociale ad ¢ssa asservito. Lshr =

-~
-

—
—_—
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[ principali termini della sottoscrizione, definitivamente stabiliti ncl/corbo dclr

processo di collocamento nell’ambito degli intervallt che crano statd dt.llbcl.ltl

dagli Amministratori, sono I seguenti: ‘

- cecdola annua ¢ rendimento a scadenza annuo pari al
dell’obbligazione convertibiie,

- rimborso finale a scadenza, in caso di mancata conversione, alla parl ed-qn-f
un’unica soluzione;

- premio di conversione pari al 35% rispetto al prezzo di emissione delle azioni
IGD, fissato nell’ambito dell’aumentc di capitale, ai sensi dell’art, 2441,
quarto comma, del Codice Civile, deliberato dal Consiglio di Amministrazione
del 7 maggio 2007, pari a Euro 3,65 per azione (prezzo medio ponderato per i
volumi delle aziont IGD, come definito da Bloomberg alla voce Volumes
Weighted Average Price della pagina [GD IM Equity AQR, riscontrato dal
titolo durante i giorni dell’offerta ¢ hookbuilding svoltosi durante 1 giorni 8, 9,
10 maggio 2007);

- emissione alla pari;

- scadenza: 3 anni dalla sottoscrizione,

- periodo di optabilita: in ogni momento a partire dal 40° giorno successivo alla
data di regotamento fino a 6 giorni lavorativi antecedenti la scadenvza),
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Tali condizioni determinano in sostanza un’onerosita effettiva del prestito a
scadenza, in caso di mancata conversione, pari a circa il 5%.

I prezzo di emissione delle azioni € quindi stato stabilito in Euro 4,93 per azione,
applicando lo stabilito premio di conversione del 35% rispetio al prezzo di
emissione delle azioni IGD, fissato neli’ambito dell’aumento di capitale, ai sensi
dell’art. 2441, quarto comma, del Codice Civile, deliberato dal Consiglio di
Amministrazione del 7 maggio 2007, pari a Euro 3,65 per azione; tale prezzo di
emissione implica un rapporto di conversione di n. 20.283,97565 azioni ordinaric
di valore nominale pari a Euro 1,00, ogni titolo obbligazionario del valore
nominale di Curo 100.000. Come previsto dal regolamento del prestito
obbligazionario convertibile (“terms and conditions of the bhonds™), n sedc di
conversione 1l numero dei titoll azionari sard arrotondato per difetto al pit vicino
numero intero di azioni ordinarie.

o

Le obbligazion: convertibill sono rservate csclusivamente ad inveslito%i;{_{\
istituzionali italiant ed esteri con esclusione di Stati Uniti d”America, Canaga); "
. - ! g
Australia ¢ Giappone, VAN

II Consiglio di Ammuinistrazione ha ritenuto che operaziene, cosi Conk.\
strutturata ¢ descritta, risponda all’interesse della Socictd e degli Azionisti in
quanto soddisfa gii obiettivi perseguiti ¢ deseritti nel successivo paragrato. [noltre,
Uesclusione del diritto di opzione agli azionisti ¢ stata decisa dagli Amministratori
al Line di dedicare I'offerta ad investitori istituzionali sulla base delle seguenti f
considcrazioni: (—\;

- inadeguatczza dello strumento, avente caratteristiche finanziarie complesse, [\ / * \
per investitorl non istituzionali ed, in particolare, per investitori retaif; V\/\

- ottimizzazione del pricing delle obbligazioni convertibili, che ¢ anche
funzicne della tempistica e della velocita di esecuzione dell’operazione;

- limitazione delle pressioni speculative sul titolo.

3. CRITERI DI VALUTAZIONE ADOTTATI DAGLI AMMINISTRATORI PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI

Nell'ipotesi di esclusione del diritto dt opzione, la norma dell’art. 2441, sesto
comma del Codice Civile, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve
essere fissato “in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni
quotate in borsa, anche dell’andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre™.

Gli  Amministratori, in considerazione della tipologia ¢ complessita
dell'operazione, hanno invece ritenuto appropriato adottare, ai fini della loro
valutazione, modelli finanziari aventi consolidate basi dottrinali ed applicative,
adottando parametri coerenti con la propria struttura finanziarta nonché con le
condizionl proposte dal mercato per operazioni similari; tali modelli sono stati
considerati adeguati a fornire risultati coerenti o migliorativi per gli azionisti
rispetto alle grandezze che il legislatore ha inteso indicare quali parametri di
riferimento  della  valutazione degli  Amministratori. 11 Consiglio  di
Amministrazione ha infatti ritenuto che le adottate modalita di determinazione del
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prezzo di offerta, di gencrale applicazione nei mereati finanziari, consentano di
valorizzare al massimo le azioni di nuova emissione, permettendo cost di otlenere,
in funzione della categoria di investitori istituzionali a cui I’aumento ¢ indirizzato,
un prezzo di mercato migliorativo nispetto alle condizioni e mnodalita tipiche di
svolgimento degli aumenti capitale delle societd quotate che prevedono, nella
consueta prassi di mercato, che le nuove azioni siano collocate con uno sconto
rispetto ail corsi azionari.

Il prestito obbligazionario convertibile ¢ uno strumento finanziario che incorpora
caratteristiche sia di mezzi di debito sia di capitale di rischio, attraverso
["inclusione nello strumento di debito finanziario di un diritto  implicito
dell’obbligazionista alla conversione del proprio titolo di credito in azioni.

L - ‘M\"ﬂ-‘
L’operazione di emissione delle obbligaziont convertibili ¢ di contestuale a(ununo__ \
di capitale, secondo quanto indicato dal Consiglio di Amministrazione, "¢ ° .

funzionale al progetto di raccolta di nuove risorse finanziarie per la realizzazione -
del piano di sviluppoe della Societd, approvato in data 7 maggio 2007, che\prevede .
investimenti fino a Luro 800 milioni destinati al core business, acquisizione, -

sviluppo, locazione di immobili a destinazione commerciale e continuo
miglioramento del rendimento degli stessi, nonché allo sviluppo di strutture
commerciali innovative in {ormatt diversi dal Centro Commerciale tipico e = /
all'ingresso in mercati esteri. )N

N
In particolare gli obiettivi strategict, che si € inteso perseguire adottando tale ™
tipologia di strumento {inanziario, sono stati indicati daghi Amministratori come =
scoue

- beneficiare della raccolta sul mercate di merzzi finanziart a medio termine a
condizioni particolarmente favorevoli:

- favorire la diffusione ¢ la diversificazione dell’azionariato consent’éndo
"ingresso di primari investitori istituzionali italiani ed esteri d elwato\
standing rendendo cosi pumbllc ["accesse a ctficact canali di hnanz,mmcnto a \‘
sostegno det futuri programmi di sviluppo della Societa; e

- lunitare t'esborso di cassa alla scadenza del prestito obblwanonhno nella
misura in cut siano esercttati | diritti di conversione, da par}e deﬂll
obbligazionisti, delle obbligaziont convertibili in azioni ordinarie “della .
Societa;

- acquisirc un premio rispetto al valore corrente di mercato delle azioni, con un
ditfertmento al tempo della conversione dell’effetto diluitivo tipico
dell’aumento di capitale.

La scelta degli istituti finanziari a cui dare mandato per la strutturazione e il
collocamento del prestito obbligazionario convertibtle ¢ avvenuta dopo un
processo di selezione basato sulla valutazione dei termini garantiti dello strumento
da collocare ¢ dell’espericnza gia maturata dagli istituti finanziari in operazioni
similari.

Tra i cinque istituti finanziari invitati a presentare il proprio progetto, JP Morgan
[.td e BNP Paribas hanno proposto le condizioni complessive piu competitive oltre
a garantire una comprovata capacita di coellocamento. \
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La valutazione dei termini finanziari proposti da JP Morgan Ltd e da BNP Paribas
sono stati verificati da IGD attraverso la valutazione del valore corrente (fuir
value), alla data di raccolta dell’ordine di sottoscrizione, delle due componenti
implicite, neclle quali, come sopra descritto, ¢ articolabile un prestito
obbligazionario convertibile:

- tl debito

- 'opzione di acquisto di azioni.

Nella sostanza, I'esistenza di un dintto di acquisto delle azioni di compendio
induce Uinvestitore ad accettare una cedola sull’obbligazione di importo inferiore
rispetto a quella che accetterebbe per un investimento in obbligazioni del
medesimoe emittente, di medesima durata, ma non convertibill. A fronte di questo
risparmio, 'emittente potenzialmente cede a scadenza azioni a premio rispetto al
prezzo delle stesse al moemento dell’emissione.

In particolare, nella valutazione del valore corrente dei debito, sono stati assunti i
segucnt parametri:
- Durata di 5 anni
- Cedoladi2,5% i
- Tasso swap a 5 anni del 4.38% "
- Credit spread dello 0,75%

\

Yoo

Nella valutazione del valore corrente dell’opzione di acquisto delle azioni, .
stati assunti i seguentl parametri: S
- Durata di 5 annt \\
- Premio di conversione del 35% \//
- Clausola di dividend protection olire certe soglie \ n
Y

- Volatilita del 34,90%, a fronte di volatilita storiche a 90 gg del
35,12%, a 180 gg del 34,39% e a 360 gg del 38,39%.
!
I parametri assunti nel calcolo in base a valutazioni soggettive, in particolare la
volatilita ed il credit spread, sono stati giudicati dalla direzione finanziaria di IGD
in linea ovvero migliorativi delle generali condizioni proposte dal mercato.

Le proposte condiziont di regolazione del prestito obbligazionario, sulla base del
descritto modello valutativo, sono quindi risultate fornire valori correnti delle due
componenti implicite, nelle quali lo strumento ¢ articolato, coerenti tra loro.

Sulla base del prezzo di emissione delle aziont IGD, fissato nell’ambito
dell’aumento di capitale, ai senst dell’art. 2441, quarto comma, del Codice Civile,
deliberato dal Consiglio di Amministrazione del 7 maggio 2007, part a Euro 3,65

per azione, ¢ dello stabilito premio del 33%, il prezzo di conversione &
determinato in Euro 4,93 per azione ed il rapporto di conversione &, di
conseguenza, fissato, in n. 20.283,97565 nuove azioni ordinaric per ogni \
abbligazione del valore nominale di Euro 100,000,
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4, DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA I LAYORO SYOLTO

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto dalla direzione finanziaria
di 1GD i documenti ¢ le informazioni, ritenuti utili nclla fattispecie. Abbiamo
analizzato la documentazione ricevuta, ed in particolare;

a) La relaztone illustrativa predisposta dagh Amministratori ai sensi dell’art. 72,
primo comma, del Regolamento Consob adottato con Delibera n. 11971 del 14
maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni, che fissa il prezzo di
emissione delle nuove azioni ed il rapporto di conversione come seguc:

Prezzo di cmisstone: Liuro 4,93 per azione

Rapporto di conversionc: n. 20.283,97565 azioni ordinaric del valore
nominale di Euro 1,00, ogni obbligazione
convertibile del valore nominale di  Luro
100.000. e e

by La  scguente  documentazione, utilizzata  dagli f\rtlministratauri:.f’/ e,
successivamente, anche da not ai fini del nostro incarico: / '
- elaborato JP Morgan Ltd ¢ BNP Paribas denominato “pricing term shiel”::
- elaborati JP Morgan Ltd sulle recenti emissioni di prestiti obb[lg&ulé\an

convertibili: - / 2
- regolamento del prestito  obbligazionario  convertibile  (“rerms ab e
conditions of the honds ). /
£ Nl
¢) Lascguente ulteriore documentazione ¢ stata da not esaminata; ;'\1 F\l
!

- [verbali delle riumoni del Consiglio di Amministrazione di [GD del 7,9 ¢ X
21 maggio 2007,

- Le prescntazioni effettuate, nel corso delle predette riunioni, da parte di JI?
Morgan Ltd al fine di esporre analiticamente agli Amministrator: i termini
dell’operazione, le finalita, i metodi di valutazione adottati, le ragion della
loro scelta, 1 valori risultanti dalla loro applicazione, S

- Il bilancio conselidato di [GD al 31 dicembre 2006, da not BQSO(T(JCtIaIO :
revisione contabile ¢ su! guale abblamo emesso la nostra u,!a,zlom d1
revisione in data 30 marzoe 2007, ‘

- Le valutazieni di stima del patrimonio immobiliare del Gruppo IGD al 3]
dicembre 2006, redatte da periti indipendenti. N

- Elementi contabili e statistici nonché ogni altra informazione ritenuta utile
ai fini della presente relazione.

Ai fini della valutazione dell’adeguatezza delle metodologie utilizzate dagli
Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni ¢
del rapporto di conversione con 1 titoli obbligazionari, abbiamo discusso con la
direzione ﬁmnziaria della Societa circa il processo di selezione degli istituti
finanziari cui & stato affidato 'incarico e circa i modelli di valutazione finanziaria
adottati per la verifica dei termint proposti da tali istituti.

_——
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A supporto di tali discussioni, abbiamo acquisito la documentazione csaminata
dagli Amministratori ai fini della approvazione all’operazione proposta dalla
banca selezionata. Abbiamo inoltre svolto le seguenti procedure:

- verificato i risultati della valutazione di coerenza dei valori correnti degli
elementi di cui si compone il prestito obbligazionario, attraverso
I'applicazione a modelli di calcolo di generale applicazione, delle variabili
assunte ed approvate dagli Amministratort;

- letto il “Subscription Agreement” sottoscritto tra la Societa e JP Morgan ¢
BNP Paribas, ai quali & stato athdato 1l collocamento delle obbligazioni
convertibili;

- esame critico det metodi di valwazione adotrati dagli Amministratori,.—--
considerando ogni elemento ritenuto necessario per accertarc che tali metodi R
fossero tecnicamente idonet, nella specifica circostanza, a determinare i valori ;_;--,'.,f R
cconomici della Societa ai fini della determinazione del prezzo di emissiones « <. %,
delle aziom; \ ' x» Lty

- sviluppato sensitivity analysis nelt'ambito dei metodi di valutazione adoii&li‘;":—_.____} s

rd
! L

- verificato la coerenza det dati utilizzati rispetto alle fonti di riferimento e com. ,,["
la "Documentazione utilizzata™,

del prezzo di sottoscrizione delle azieni da emettere con ['esclusione del diritto
di opzione; S

- analisi di conformita alla vigente normativa dei critert per la determinazione /r\..

- osservazione dell’andamento delle quotaziont di Borsa delle azioni 1GD pe
intervalli temporali significativi;

- effettuazione di ulteriort analisi ritenute necessarie per ’accertamento della
congruita del criterio di determinazione del prezzo di emissione delle azioni,
incluso il confronto con 1 risultatt prodotti dai modelli di valutazione
finanziaria del prestito obbligazionario con il patrimonio netto contabile dcl
gruppo [GD, rettificate det valori correnti del portafoglio immobiliare desunti
da perizie indipendenti aggiornate al 31 dicembre 2006.

Le¢ sopradescritte attivita sono state svolte nella misura nccessaria per il
raggiungimento delle finalita dell”incarico, indicate nel precedente paragrafo 1.

Abbilamo inoltre ottenuto attestazione che, per quanto a conoscenza della
direzione della Societd, non sono intervenute modifiche significative ai dati ed alle
informazioni presi in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi.

Q. COMMENTI SULL'ADEGUATEZZA DEI CRITERI UTILIZZAT! E SULLA
CONGRUITA DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI

Nell'ipotesi di esclusione del diritto di opzione, la norma dell’art. 2441, sesto
comma del Codice Civile, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve
esserc fissato “in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azion
quotate in borsa, anche dell’andamento delle quotaziont neil’ultimo semestre”.
Secondo acereditata dottrina, tale disposizione va interpretata nel senso che il

-
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prezzo di emissione delle azioni non deve essere necessariamente uguale al valore
patrimoniale, dal momento che la sua determinazione deve esserce fatta “in basc™ a
tale valore; cid lascia un certo margine di discrezionalitd agli amministratori, che
potrebbero emettere le nuove azioni ad un prezzo non coincidente con il valore del
patrimonio netto. Analogamente, si ritiene che il riferimente della norma
all’andamento delle quotaziont nell’ultimo semestre, lasei agli amministratori
iiberta di scelta nella individuazione del valore dell’azione che possa ritenersi
maggionnente rapprescntative  della tendenza del mercato nel periodo di
nsservazione.

Con riferimento al presente incarico, riteniamo oppertuno sottolincare che la
finalita principale del procedimento decisionale deg!i Amministratori € consistito
nclla valutazione della struttura del prestito obbligazionario rispetto alle strategie
ed esigenze finanziarie del Gruppo 1GD. nonché alle condizioni generali del
mercato finanziario. Tenuto conto delle carattenistiche dello strumento finanziario
utilizzato, un prestito obbligazionario convertibile finanziario che incorpora
componenti implicite di mezzi di debito e di capitale di rischio, le metodologie
utiiizzate non seno, infatti, finalizzate alla determinazione di un valore corrente
delio strumento finanziario in termini assoluti, quanto alia cocrenza det valori
correnti di clascuna componente in cui lo strumento & articolato. Una valutazione
del prezzo di emissione in base al corsi azionari, in applicazione letterale dt“d_-r" S
normativa. avrebbe comunque condotto a risultati meno favorevoli per gfl TR Y i
azionisti, T T

[nfatti. come descritto dagli Amministratori 'esistenza di un diritto di achLislto{';-w N{
delle azioni di compendio induce [investitore ad accettare una ced'bl"t'_"":'_.-"‘ :
sull’obbligazione di importo inferiore rispetto a quella che accetiercbbe per un
mvestimento in obbligazioni del medesimo emittente, di medesima durata, ma S~
non convertibili, A fronte di questo risparmio, emittente potenzialmente cede a
scadenza azioni a premic rispetto  al prezzo delle stesse al momento
dell’emissione. Le metodologie di valutazione applicate sono quindi state
finalizzate a verificare che la combinazione dei termini di regolazione delle duc
componenti, il debite e I"opzione di acquisto di azioni, fossero tra loro coerenti.
Tali condizioni, infatti, potrebbero variare in valore assoluto qualora 'emittenti
privilegiasse, altcrnativamente, una maggiore o minore onerosita del debito, ~
compensando pero tale diverso valore rispettivamente con un ninore o maét*iore' = i
premio di conversione, in modo che la combinazione dei valori correnti delle dug”
componenti  sostanzialmente non st discosti  dalle condizioni | che
complessivamente e istituzioni finanziarie sono disponibili a conced\exr*é'__
all’emittente. S~ £

Gli Amministratori, pertanto, nel processo posto in essere a supporto della loro
decisione, hanno, dapprima, valutato le condizioni offerte da cinque differenti
primari istituti finanziari al fine di identificare quelle complessivamente pil
conveniente alla Societa e, quindt, verificato la coerenza delle differenti variabili
applicate con le metodologie finanziarie comunemente applicate per la
determinazione dei fair value degli strumenti finanziari.

Peraliro. al fine di contencre 'eventualita di un’eccessiva variazione, in danno aghi
Azionisti, delle condizioni del mercato rispetto alle ipotesi ad oggt assunte a base
'-:‘_,L{

\
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0.

della stima, in presenza di un inatteso rialzo del titolo, durante il periodo di
convertibilita, oltre il prezzo di emissione delle nuove azioni, € stata inserita nel
regolamento del prestito obbligazionario una clausola di richiamo anticipato a
favore dell’cmittente (call option dell’emittente) che consente in qualsiasi
momento, trascorsi tre anni dall’emissione, il rimborso anticipato del prestito ad
un controvalore pari all'importo nominale del debito incrementato degli interessi,
con riferimento sia alla cedola che al premio di rimborso, qualora per 20 giorni di
negoziazione su 30 giomi consecutivi il prezzo dell’azione superi il 130% di tale
controvalore.

LIMITY SPECIFICT INCONTRATI DAL REVISORE NELL'ESPLETAMENTO DEL
PRESENTE INCARICO

Come sopra accennato, gli approcei metodologict adottati hanno previsto una
selezione delle istituzioni finanziaric anche basata su una valutazicne soggettiva
degli Amministratort dell’esperienza maturata in operazioni similari. A tale
riguardo, abbiamo acquisito dalla Societd le evidenze del processo di selezione
posto in atto, nonché lc referenze presentate dagli istituti prescelti, unici elementi™ . "™
oggettivamente vertficabill, ma non ci ¢ possibile apprezzare tutti gli ultyt{i(}ri' TP
elementi che gli Amministratort abbiano potuio soggetlivamente consi c:,{zufc y

¥

nell’esprimere la propria preferenza. e

Inoltre, 1 modelli valutativi adottati per la verifica dei valori correnti dello = of:
strumento finanziario includono parametri che dipendono da processi di stima, -
quali ad csempio la volatilita od il credit spread, verficabiii solo pern 3"
ragionevolezza sulla base di condiziont storiche ovvero attese. '(
¥
Infine, il rapporto di conversione ¢ determinato dall’applicazione del premio di .
conversione al valore di borsa dell’azione 1GD fissato in Euro 3,65 per azione, by
part al prezzo medio ponderato per 1 volumi delle aziont [GD, come definito da
Bloomberg alla voce Volumes Weighted Average Price della pagina IGD M
Equity AQR, riscontrato dal titolo durante 1 giorni dell’offerta e hookbuilding
svoltosi durante 1 giorni 8, 9, 10 maggio 2007,

Qualora, per qualsiasi evento o causa, 1 parametri assunti dovesscro anche solo
parzialmente variare, la valutazione potrebbe condurre a risultati differenti da
quanto  determinato  dagli  Amministratori  alla data di  approvazione
dell’operazione.

CONCLUSIONI

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, e
tenuto conto della natura e portata del nostro lavoro come illustrate nella presente
relazione, riteniamo che 1 criteri adottai dagli Amministratori per la
determinazione del prezzo di emissione delle azioni ai fini della proposta di
aumento del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art.
2441, sesto comma del Codice Civile a servizio dell’emissione di un prestito
obbligazionario convertibile, siano adeguati, in quanto nella circostanza



==_” E.—'l?lr\h'rs T Lg( ?OUNG ® Reconta Froet X Youne 5 p

ragionevoli ¢ non arbitrari. ed esprimiamo parere favorevole sulla congruita del
prezzo di emissione delle azioni, fissato in Euro 4,93 per azione,

Bologna, 7 giugnoe 2007

RECONTA ERNST & X OUNG S.p.A.

Andrea Nobi!li
(Socio)
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COPIA CONFOME AL SUO ORIGINALE
FIRMATS A MORMA DI LEGGE CHE
RIEASCIO OGGI D7 1"
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N. PRA/15720/2007/CRAAUTO RAVENNA, 25/06/2007

EICEVUTA DELL'AVVENUTA DPRESEMTAZIONE VIA TELEMATICA ALL'UFFICIOC
REGISTRO IMPRESE DI RAVENNA
DEI SEGUENTI ATTI E DOMANDE:

RELATIVAMENTE ALL'IMPRESA:
"IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZIOWE §,.P.A." O IN FORMA ABEREVIATA"IGED SPAY

FORMA GIURIDICA: SOCIETA' PEE AZIONI
CODICE FISCALE E WUMERO DI ISCRIZIOMNE: 00337420399
DEL REGISTRO IMPRESE DI RAVENNA

ISCRITTA MELLA SEZICHNE CORCINARIA
NUMERC REFPERTORIC ECONCMICO AMMINISTRATIVO: B8573

ELENCO DEGLI ATTI FRESENTATI:
1) ADS MODIFICHE ATTO COSTITUTIVO (SOC DI CAPITALI E COOPEHRATIVE)
DT.ATTO: 25/06/2007

ELENCO DEI MODELLI PRESENTATI:

52 RID QR VARIAZIONE DEL CRPITALE SCCIALE

52 RIQ 0% EMISSIONI DI OQBELIGRZICNI

52 rIQ 20 ALTRE MCDIFICHE STATUTARIE-ATTI E FATTI SOGGETTI A DEPOSITO
52 RIQ A MODIFICA A SOCIETA' CONSORZIO, G.E.I.E, ENTE PUBBLICO ECON.

DATA DOMANDA: 25/06/2007 DATA PROTQCOLLD: 25/06/2007

ESATTI PER DIRITTL **90, 00% CASSA AUTOMATICA
TOTALE EURO **g9Q Q0=
##4 Dagamento effetbuabto in Eurg #**»

INDIRIZEZED DI RIFERIMENTO: PEAGCRISA1ISHISSS-DOTT,. GIANCARLO PASI-RAV

'FIRMA DELL'ADDETTO:
SERENA BEVONI

Data ¢ ora di protocollo: 25/06/2007 13:43:54
Cata & ora di stampa della presente ricevata: 25/06/2007 13:48:22
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