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11 titolo & scambiato alla meta rispetto al patrimonio
stimato a fine 2008. Nel frattempo il gruppo che fa capo alle Cooperative
modifica le sue strategie. Sullo sfondo anche I'espansione in Romania
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a5 Valerio Tosti lano congiuntamente), costituito da dhio aUTATs Bo st conmder e Carrefour per l'inserimente di

ulla c¢arta pareva

fossero destinate a diven-

tare un florente comparto
allinterno del settore im-

: mobiliare di Piazza
Affari, Ma la gelata del mattone
¢ alcune complicazioni normati-
ve hanno frenato lo slancio con
cui le siiq (societa di investimento
immohiliare quotate} si erano af-
facciate sul mereato. Ih tante che
ne dovevano arrivare, ne & rimasta
una sola, Si tratta di Immobiliare
grande distribuzione (Igd), societd

- che pestisce il patrimonio rilevan-

te di Coop Adriatica e di Unicoop
Tirreno (le due spa che la control-

centri commerciali di medio-gran-
di dimensioni. Lattivita prevalente
di Igd & la valorizzazicne del por-
tafoglio immobiliare attraverso
l'acquisizione, realizzazione e lo-
cazione di immobili a destinazione
commereiale (centri commerciali,
ipermercati, supermercati e gal-
lerie) situati in massima parte
nellTtalia centro-settentrionale.
Alla fine del primo trimestre lava-
lutazione deghi immobili effettuata
da Cb Richard Ellis ammontava a
1,598 miliardi di euro, di cui £,423
in Italia e 1l resto in Romania {dopo
I'acquisizione effettuata nel marzo
2008). Sul valore del patrimonio a
fine 2008 le attuali quotazioni so-
no a sconto di oltre il 50%, scento
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aperture effettuate nei primi me-
gi dell'anno dei centri commerciali
di Guidonia ¢ Catania. Fra i pro-
getti in corso rientrano il centro
commerciale di Palermo, I'ultima-
ziene dello shopping center di Isola
d’Asti e il complesso immobiliare
Porta a Mare di Livorno,

Larrivo a maggio del nuovo ad

ha determinato una variaziene
nella strategia dellazienda, il cui
obiettiva é ora diventare un polo
di aggregazione nel settore immo-
biliare dei centr: commerciali per
Iintero sistema delle cooperative
italiane, che apporterebbero le lo-
ro proprieta in cambio di azioni
oppure cash, Le operazioni non
sarebbero diluitive in quanto le

tre supermercati in altrettanti
centri commerciali {con il conse-
guente allargamento dell'offerta
alimentare e il presumibile mag-
gior traffico di visitatori} apre
prospettive largamente positive.
Per queste ragioni & possibile che
Igd possa rappresentare un ottimo
investimento di medio periodo in
quanto la huova strategia consen-
tirebbe una significativa crescita
dimensionale senza un ulteriore
appesantimento della posizione
debitoria. Il titolo, oggi scambiato
attorno a 1,2 euro, tratta larga-
mente a sconte, non solfanto sul
nav ma anche nei confronti dei
concorrenti europei. -
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