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Repertorio n.23.163 Raccolta n.13.491
e VERBALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA —oorroriinn
- REPUBBLICA ITALIANA
Il giorne di giovedi diciannove aprile duemiladodici essendo le ore dieci e nove
minoti.

19 aprile 2012
In Bologna, Via dei Tratati Comunitart Europei 1957-2007 . 13, al pianc terzo.

Davanti a me dott. Daniela Cenni, nofaio iscritto af Collegio Notarile del Distret-
1o di Bologna con residenza in Castenaso, & presente if signor: S —
Gilbérto Coffari nato a Bertinoro (FO) # 12 glugno 1946, domiciliato per Ia cari-
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ca in Ravefna (RA), Via Agro Pontino n. 13, codice fiscate: CFF GSR%HIQ{SCR&T’EO AL REGISTRO DELLE

A80%U, i1 quale dichiara di intervenire al presente atto in qualith di Presidente
dei Consiglio di Amministrazione delia societd

WPRESE DI
$EANA

IMMOBRILIARE GRANDE DISTRIBUZIONE SOCIETA' DI INVESTL

MENTO IMMOBILIARE OUOTATA S.P.A." o in forma abbreviata "IGDINDATA . Zf{/ OL{/ Zodi..

SHQ SPA" con sede in Raveana (RA), Via Agro Pontine n. 13, numero di iscripp iy 1y %

zione al Registro delle Jmprese di Ravenna, codice fiseale e Parita IVA
00397420399, R.E.A. 88573 con capitale sociale deliberato per Ewro
302.885.625,00 (irecentonovantadwemilioniottocentottantacinquemilaseicento-
venticinque virgola zero zero), sottoscritio e versato per Euro 309.248.261,00
{recentonovemilioniduecentogquarantanovemiladuecentosessantuno  virgola zero
. zero), soggetta a direzione & coardinamento di COOP-ADRIATICA S.C. ARL.
con sede in Castenaso.
Comparente deliz cui personale identitd io notaio sono certo, il quale neil'interes-
se della sopra detfa societd, previa approvazione unanime dei soci ai sensi del-
Part. 6 del Repolamento di Assemblea della medesima, mi richiede di porre a
verbale le deliberazioni dell'Assemblea dei soci relativamente alla.sola parte
straovdinaria.
Aj sensi detl’art. 14.1 dello statuto sociale ha assunto la presidenza dell'odierna
Assemblea il signor Gilberto Coffari nella sua qualita di Presidente del Consiglio
di Amministrazione, il quale constata e dichiara quanto segue; -—--—-—--—-n-mmmr
- ta presentc assemblea & stata regolarmente convoeata a norma di legge ed ai
sensi dell'art. 11.2 dello statuto, in questo luogo, in prima convecazione per le o-
e disci del giorno di oggi e, oceorrendo, in seconda convocazione per il giomo
20 aprile 2012 ora e luogo medesimi, mediante avviso pubblicato sul sito Internet
delia socletd e sul quotidiane YMilanc Finanza" del giorno 9 marzo 2012; -———meve
- te date i convocazione dell'Assemblea sono state comunicate a CONSOB ed a
Borsa [taliana spa;
- & a disposizione degli azionisti, nei docmnenzx loro consegnati all*mgresso, co-
pia del regolamento assembleare;
- sono nominati scrutatori per la presente adunanza assemialearc i Signori Pacle
Perotti & Claudio Cattanco i Servizio Titoli S.p.A., la quale & stata altresi incari-
cata di svoigere le attivita funzionali all'aceredito dei Sigrori azionistl; —-mmeeemres
- & presente 'Organo Amministrative in persona di esso comparente & dei Consi-
ghieri Claudio Albertini, Sergio Costalli, Aristide Canosani, Fabio Carpanelli,
Francesco Gentili, Andrea Parenti, Riccardo Sabadini, Giorgio Eoldreghmz &
Corrado Pirazzini.
Assenti giustificati | consigliesi Roberto Zamboni, Leonardo Caporioni, Fernando
Pellegrini, Massimo Franzoni, ¢ Sergio Santi;
- de} Collegio Sindacale sono presenti: Romano Conti ¢ Roberto Chiuscli, rispet-

tivaments Presidente e Sindaco effettivo; assente giustificato Franco Gargani; —-
- per la societd di Revisione & presente il dott. Giantuca Foeaceia; —rrmmmmmemnree-
- sono altresi presenti dipendenti del Gruppo a disposizione della Presidenza; ——---
- il capitale sociale ammonta attuaimente ad Euro 309,249.261,00 (irecentonove-
milioniduecentoquarantanovemiladuscentosessantunc virgola zero zero) mtma-
mente versati, ed & suddiviso in alirettante azioni ordinarie, da nomin
1o ciascuna, con diritto di intervento e di vofe nelfa presente Assemb
zioni proprie in n. 10.976.592 pari al 3,549% del capitale sociale de

za diritto di voto; ;
- il capitale sociale deliberato & part ad Euro 392.885.625,00 (tredenily
duemilioniottocentottantacinquemilaseicentoventicingue virgola zero Xgroy;

te, in proprio o in forza di regolare delega agli atti della societd n. 209.93%
(duecentonovemilioninovesentotrentacinquemilasettecentoquarantacingue) azioni
ordinarie, relativamente alle quali & pervenuta Ja comunicazione dell’intermedia-
rio prevista dailart, 83-sexies del D. Lgs. 58/1998, sulle complessive n.
305.249.261 (wrecentonovemitioniduecentoquarantanovemiladuecentosessantuno}
azioni ordinarie, valore nominale Burc 1,00, rappresentanti lintero capitale della
societd e che & quindi presente il §7,885600% delle numero 305.249.261 azioni
costituenti il capitale soeiale;
- le comunicazioni degit intermediari, ai fini dell’intervento aila presente assem-
blea dei sopgetti legittimati, sono pervenute alia Societs ai sensi delle vigenti di-
sposizioni di legge in materia, nonché nel rispetto di quanto previsto dallo stafuto
sociale;
- & stata accertata la legittimazione def presenti ad intervenire all’assemblea e, in
particolare, & stata verificata la rispondenza aile vigenti norme di Jegge ¢ di statu-
{0 deile deleghe portate dagli intervenuti;
- come indicato nell’avvisc di convocazione, la Societd ha nominato Servizio Ti-
toli 8.p.A. quale rappresentante designato per il conferimento delle deleghe e dei-
le yelative istruzieni di voto ai sensi dell’art. 135-undecies del D.Lgs. 58/1998 ¢
ha reso disponibile, presso la sede sociale e sul proprio sito internet, it modulo
per il conferimento della delega;
- af sensi ‘del comma 3 del cifato articolo 135-undecies del I Lgs. 58/1998, ie a-
zioni pér Te"quali & stata conferita delega, anche parziale, al rappresentante desi-
gnato sono computate ai fini della regolare costituzione dell*assemblea, mentre fe
azioni in relazione alle quali non siano state conferite istruziont di voto sulle pro-
poste all’ordine del giomo, non sono computate ai fini del caleolo delia maggio-
ranza e della quota di capitale richiesta per T'approvazione della relativa deftbera;

- al fine di facilitare ia verbalizzazione, & stata predisposta |a registrazione andio
dell’assemblea, su supports amaovibile che verra distrutto a seguito deii’avvenuta
verbalizzazione;
- #on sono state presentate da parte degli azionisti richieste di integrazione
dell’ordine del giorno cien assemblea al sensi dellarl. 126-bis del D.Lgs.
58/1998;
- la presente Assemblea & regolarmente costituita e atia a deliberare sugli argo-
menti all’ordine del giormno di cui alla convocazione citata ed Ivi cost formulati: -
ORDINE DEL GIORNO

Parte ordinaria




OIRiEsis - -
Parle straordinaria ~ -

1. Proposta di modifica degli articoli 6, 16 & 26 dello Statuio Sociale; delibera-
zioni inerenti & conseguenti; ' -
2, Proposta di aumento del capitale socizle a pagamento, ai sensi delf’art. 2441,
\dfﬂli""'f;lfqma, secondo periode, del codice civile; deliberazioni inerenti & conse-

3o a—

enges;preliminarmente, fa constatare e dichiara quanto seguet -
(IR sodgetti che partecipanc direttamente o indirettamente, in 1nisura supe-
ip] 2%'@11& per cento) del capilale sociale sottoscritte di IGD SIIQ Sp.A.,
ie }{i’suitanze del libro soci, integrate dalle comunicazioni ricevute ai sen-
e *ape. 120 del Tr.Lgs. 58/1998 e da alire informazioni a disposizione, sono i
segientls -~ -
- Coop. Adriatica, s.c.a r.L & titolare di n. 128.329.438 (centoventottomilionitre-
centoventinovemilaguattrocentoirentotto) azioni ordinarie, par al 41,497% delle
109.240.26] azioni ordinarie costituentt i capitale sociale;
- Unicoop Tirrene, societd cooperativa & titolare di n. 42.186.691 (guarantadue-
milionicentotiantaseimilaseicentonovanimo) azioni ordinarie, pari al 13,642%
delie 309,240 261 azioni ordinarie costituenti i} capitale sociale; -
- Buropean Tnvestors [ncorporated, gestore di diversi fondi immobiiiari (clscuno
avente meno del 2%}, gestisce per conto degli stessi n. 15.162.491 (quindicimi-
lionicentosessantaduemilaguatirocentonovantuno)  azioni ordinarie part al
4,.903% delle 309.249.261 azioni ordinarie costituenti i} capitale sociale] ~-——--
. Schroder Investment Management LTD detiene 2 titolo di gestione del sispar-
mio n. 6.259.821 azioni ordinarie della Societd, pari al 2,024% delle 309.249.261
azioni ordinarie costituenti il capitale sociale; —-m-rrremmrmmmrrrssns oo
. P&C Asset Management PLC detiene a titolo di gestione del risparmio n.
£207.805 azioni ordinarie della Societd, pari al 2,007% delle 309.249.261 azioni
ordinarie costituenti if capitale sociale;
- Azxa Investment Managers S$.A detiene a titolo di gestione del risparmic n.
6.201.399 azioni ordinarie pari al 2,005% delie 309.245.261 azioni ordinarie co-
stituenti il capitale sociale; e
- alla Societd non risultano altri azionisd titolari di azioni ordinarie dellz societa
in misura superiore al 2% del capitale sociale sottoseritto rappresentato da azioni
con diritto di voto; -
- alia Societa risults P'esistenza de! seguente pafto avente Tilevanza ai sensi
det’art, 122 D, Lgs. n. 58/98, pubblicato pey estratto coms richiesto dalla norma-
tiva apphicabile: e
(i) il patto di sindacato relativo ati’esercizio del diritto di voto e di bloeco
stipulato tra Coop Adriatica S.c.a r.1. & Unicoop Tirrenc Soc, Coop. in data 2 feb-
braio 2011 avente ad oggetto n. 170.516.129 azioni ordinarie delia Societd, pari
al 55,139% del capitale soclale ordinaric della stessa. Si segnaia che delia totalita
delie azioni apportate al sindacato di voto, sono oggetto det sindacato di bloceo
n. 157.713.123 azioni, pari al 51,00% del capitale sociale ordinario della Societd;

- su richiesta espressa del Presidentie stesso, nessun partecipante all'Assemblea ha
comumicato Pesistenza di eventuali niteriori patti rilevanti ai sensi dell'art. 122 del
medesimo D.Lgs;
. alla data odierna, la Societd possiede complessivamente . 10.976.592 {diecimi-
lioninovecentosetantaseimilacinguecentonovantadue)  azioni  proprie  pari al
3,549% del capitale sociale delia stessa; -

- 1a nostra societd & soggetta allaitivits di direzione e coordinamento da artba)
Coop Adriatica S.carl. - £ A
Con riguardo agli argomenti all'ordine det giorno della parte straordinafia, Pt
sidente da atto che sono stati regolarmente espletati gli adempimenti p Vi 1@
le vigenti norme di legge e regolamentari. In particotare: \%BLL_E

7

- Ie Relazioni ustrative dei punti all’ordine de} giorno di parte straord aria, rex
datte ai sensi deiPart. 72 del Repolamento Emisienti sono state messe a teposi-
zione del pubblico in data 19 marzo 2012 presse la sede sociale e Borsa Italiana
S.p.A. ponché sul sito internet deila Sosietd; - -
- in data 29 marzo 2012 & stata altresi messa 2 disposiziong del pubblico, presse
la sede sociale e Borsa lialiana $.p.A. nonché sul sito internet della Societd, la re-
lazione della societa di revisione redatta ai sensi dell’art. 2441, quarto comma,
seconde periodo, c.c. relativa ai criteri di determinazione del prezzo delle azioni
di nuova emissione rivenienti dall’aumento di capitale di cui al 2° punto all®ordi-
ne del giorno di parte straordinaria; -
- tutia la documentazione sopra elencaia & stata inviata agli azionisti che ne han-
no fatto richiesta ed & stata consegnata agli azionisti efo loro delegati intervemsti
all’odierna assembles;
- inoltre, rignardo alla predefia documentazione, sono stati espletati tufii gli a-
dempimenti previst dalla normativa vigente nei confronti della Consob; --rre-——
- nessuno degli aventi diritto ha fatto pervenire domande sulle materie all’ordine
del giorno di parte straordinaria prima deli’assemblez ai sensi dell’art. 127-ter
del D.Lgs. 58/1998. o
A questo puato i Presidente dé atte che le operazioni di registrazione delle pre-
senze e di rilevazione dei risultati delle votazioni saranno gestite con Pausitio di
apparecchiature tecniche da paste degli serutarori & di Servizio Titeli Sp.A. —--
Ancora fa_presente che le votazioni saranno effsttuate per alzata di mano; per
ciascuna voiazione, gli Azionisti che votano contro o che si astengono $ono pre-
pati di consegnare Papposita scheda agli incaricati che passeranno & ritirarla in
sala. Egli invita coloro i quali intendano allontanarsi per qualsiasi ragione daita
sala, 2 darne comunicazione agli incaricati della Societ, ai fini della messa a ver-
bale. e
1l Presidente comunica che gli Azionisti che vorranno prendere la parola, sui di-
versi argomenti all’ordine del giorno, potranno iseriversi recandosi at tavole delle
prenotaziont posto in fondo alla salz & raccomanda lorc di contenere la durata
dell’intervento in quindicl minuti; ghi Azioaisti o | loro rappresentantt legittimati
all*intervento che siano gia intervenuti nella discussione potranno chiedere di
prendere la parola una seconda volta per un breve intervenic della durata massi-
ma di cinque minuti, anche per effertuare eventuali dichiarazioni di voto. -mmrwuse
Infine il Presidente informa che, ai sensi ¢ per gli effetti del Codice in materia-di
protezione dei dati personali degli azionisti o degli aventi diritto al voto, i dati ne-
cessars ai fini delia partecipazione all’Assemblea saranno trattati dalla Societa e-
sclusivamente per le finalita strettamente connesse aliresecuzione degli adempi-

menti assembleari, -
Alle ore undicl & quaranta, terminaia la parte ordinariz, it Presidente d2 inizio al-
1a trattazione del primo argomentc alt'ordine del giorno della parte straordinaria: -
1. Proposta di modifica degh articoli 6;',-15)& 26 dello Statuto Sociale; deli-
berazioni inerenti & consegnenti. ot

Angzitutto il Presidente d& atic che risultano ora presenti numero 4 {guattro) azio-
nisti o aventi diritio di voto per azionist, essendosi allontanato dalla sala i socio




Gio anni, Basparoni, rappresentanti complessivamente 0. 200.865.745 azioni par
2,862974% delie 309.249.261 azion: costituent: Jintero capifale sottoseritio &

wJtichiamando la Relazione Hiustrativa del Consiglio di Amministrazione
eph allegata al presente verbale, il Presidente ricorda che fe proposte di mo-
| delle Statute Sociate 5000 volte a: (i) eliminare | “indicazione de! valore no-
minale delle azion; delia Societd; {ii} rinnovare, previa revoea della precedente

del codice civile, ad aumentare ij capitale sociale a pagamento e in via seindibile,
in una o piy volte, nei limiti del 10% del capifale pressistente, con esclusione del
diritto di opzione aj sensi del’art. 2443, quarto comma, secondo periodo, def co-
dice civile ¢ (iif) adeguare 1o Staruro alle disposizion; introdotte dalla Legge 12
leglic 2011 1. 120 4 materia di parita di accesso agli organi di amministrazione
e controllo delle society quotate, e et et
1 Presidente suggerisee di omettera o lettura integrale della relazione degii am-
ministrator] sul punto all’ordine de} glomo, Nimitandosi a dare lettura della solg
Proposta defiberativa al fine d; lasciare pin spazio al dibattito & in considerazione
del fatto che i docmenti sone &2 stati messi a disposizione dogli azionissi, —....
il Presidente da quindi lettura dejla seguente proposta di delibera: -
“L’Assemblea Stracrdinaria degli azionisti dj Immobiliare Grande Distribuzione

SHQ Sp.A. -—-«»-—--n»-—---«-—--h-—«-~--~-----..----%----,H-----h.__-,-._.-»--___,w___ —
- 6saminata la relazione Hlustrativa del Consiglio di Amministrazione, «---w.or..._
D i ol e Qelibera e
1) di eliminare Vindicazione del vajore nomimale delie azioni ordinarie delta So-
cletd; ——~~--———»n--—-w-—---w----«~-—~—w-----“--w-..--h---m--m..-.-n._--q_...u-_.-_k,-_-«

2} di attribuire al Consiglio d Ammninistrazione 4i senq; dell*art. 2443 def cadipe
civile - previa revoca dela precedente delega attribuita dall’ Assemblea Straoedi-
naria della Soeleta in dasa 23 aprile 2067 - 1a facols, da esercitarsi entro i 19 a-
prile 201 7, di aumentare, in una o pilz voite, il capitale sociale 5 Pagamento ed in
via scindibile nei limig del 10% (dieci per cento) del capitale sociale preesistente,
da riservare in sottoscrizione af soggetti che saranno individuat dal Consiglio di
Amministrazione - jvi compresi investitors qualificati e/o industriali /o finanziari
ttaliani ed esteri pvvers soci delfa Societd - gop esclusione del dirito dj opzione
at sensi dell'art. 2441, guarto comma, secondo periodo, codice civile, a condizio-
ne che i prezzo di emissione corrisponda al valore dj mercato delle azioni e ¢in
sia confermato in apposita telazione della societs incaricata dalla revisione eon-
bl e

s
3) di modificare conseguentementeart. 6 delig Statuto Sociale come Segue: w—mn

Arficolo 6 oo __ [
At 6.1 e e B
TESTC PROPOSTO B

6.1 1 capitale sociale & di Euro 309.249.261

OMIRETE mrmmmeeceee
Arl, 6.4 B e LT e
TESTC PROPOSTO R e

6.4 11 Consigio d¢i Amministrazione, aj sensj dell'art. 2443 codige civile, ha
Ia facoltd, da esercitarsi emire if 19 aprile 2617, qj aumentare, in upa o piy

volte, il eapitale sociale 2 pagamente ed in via scindibile ne.i limiﬁ: del 10%
del capitale sociale pregsistente, da riservare in sotfoscrizm:?e at sogg
che saranuo individuati dat Consiglio di Amministrazione - ivi con?pég
vestitori qualificati efg industriali ¢/o finanziari italiani eg esteri/
soci della Societd - con esclusione def diritto di opzione ai serisi el
2441, quarte comma, secondo periode, codice civile, a condizio
Prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato defle agjon §
confermato in apposita relazione delia societd incaricata della | re
COMBDHE, e L

TESTO PROPOSTO -. S
6.5 In data 25 gigno 2007 e in data 22 aprile 2010 J'assemblea straordinaria ha

deliberato f'emissione di obbligazioni convertibili in azioni ordinarie della Se-
cletd di nuova emissione di impoito complessivo pari a Euro 230.000.000,00 co-
stituito da n, 2.300 obbligazioni del valere unitario di Euro 100.000,00 con esclo-
sione del diritto dj opzione, ai sensi dellart. 2441, commi 5 e 6 c.c., g, conse-
Buentemente, di aumentare il capitale sociale in via scindibile 2 servizie deila
conversione di dette obbligazioni fino ad un massimo dj Ewro 83.636.364 44 1i-
berarsi in wna o pi volte mediante emissione di massime n. 83.636.364 azioni
ordinarie prive dellindicazione del valore nominale aventi i medesimo godi-
mento delle azioni in circolazione alia data di emissione riservate esclusivaments
¢ irrevocabilmente aj servizio della conversione deile obbiigazion] convertibilj
Testando tale aumento def capitale irrevocabile fino alla scadenza de! termine -
time per la conversione delle obbligazioni ¢ limitate all'importo delle azionj pi-
seltati dall'esercizio della-conyersione medesima, o—mewoom e

Ay di modificare gli artt, 14 ¢ 26 déljo Statute Sociale e inserire up nUovo articolo

% 31 quale clausolz transitorid, al-fine di adeguare detti articol; alta normativa in

materia di parita di accesso agli organi di amministrazione e controllo delle so-
cietd quotate, come segoe:

Consiglie di Amministrazione -
AV 16 e

A 162 e et
TESTO PROPOSTO e e
16.2 La nomina degli Amministratori & effettuata sulla base i Iisn‘:, in modo che
sia assiciirata ungy composizione del consighio di amministrazione conforme
alla normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi,
AL 163 cmeemeee
TESTO PROPOSTO - e e
16.3 Ie liste potranne essere presentate da soci che pessegeano, da soli od insit?-
me ad altrd, la quota g partecipazione individuata in conformita con quanto stabi-
lito da Consob con regolamento e doveanno essere depositate presso Ia sede so-
ciale almeno 25 giomi prima della data fissata per la prima adunanza ¢ di ¢ip
sard fatta menzione nell’avviso di convocazione. Al fine di dimostrare 1a tito|a-
tlté del numero di azioni necessarie per fa presentazione delle liste i soci devone
depositare presso la sede della societd la relativa certificazione eniro il termine
Previsto per la pubblicazione delia lista, e e

Ogni lista, deve includere almenc due candidati in possesse de Tequisiti di ingi-
pendenza previsti dalla legge, indicandoli distintamente. Le liste che presenta.-
6 un uemere di candidati pari o superiore a tre deveno inolfre includere




candidati di genere diverso, sccondo quants indicate nel’avviso dj conyo-
Pt dell’assembles, in moda da garantire una composizione del congi-
ministrazione rispettosa di quanto previsto dalla normativa vi-
teria di equilibrip tra i generi, e
niale senzz Posservanza delle disposizioni che precedono sono con-

TESTO PROPOSTO —-n....
16.8 nel caso.di dimissione di un terzo dei suot componenti in carien, esclusi dal
compito ghi amministratori cooptati aon ancora confermati dall’ Assemblea, il
Consiglio di Amministrazione decade ed il Presidente deve conrvocare Passem-
blea per la nomina del nuove Consiglio di Amministrazione. ——eeree o

Fermo resiando quanto preceds, se nel corso dell’esercizio vengono a mancare o

N o pilt Amministrator, si provvedera al sensi del*a. 2386 del codice civile se-
condo quante di seguito indicato: T
i} i Consiglio di Amministrazione nomina i sostituti nell*ambite dei candidati ap-
partenenti alia medesima lista epi appartenevano gl Amministratori cessati in or-
dine progressivo a partire dal primo non efetto ed avendo cura di garantire, in o-
gni caso, la presenza nel Consiglio di Amministrazione del numero necessario
dei componenti in possesso dei requisig di indipendenza prescritti dalle disposi-
zioni legistative ¢ regolamentari vigent, nonché il rispette della normativa vi-
gente in materia di equilibrio tra § BONENE e
1) qualora non residuino dalia predetta lista candidati non eletti in precedenza, if
Consiglio di Amministrazione provvede alla sosfituzione degli Amministrator]
cessali senza 1"osservanza di quanto indicato al punto (@), ed avendo cura di ga-
rantive, in ogni caso, la presenza nel Consiglio di Ammiaistrazione del numero
necessario di componenti in possesso dei requisiti di indipendenza preseristi daile
disposiziont legistative e regolamentari vigenti, nonehé il rispetto della norma-
fiva vigente in materia dj equilibrio tra i geperi, .
Collegio Sindacale
Art. 26

QIMSSis

s

Aol 26.2 e et e e
- TBSTO PROPOSTO ~moemeccve .
26.2 La nomina dei Sindacj Lffettivi e dei Sindaci Supplenti & effettuara sulla ba-
se di liste, applicandosi, per la presentazione e i deposito delle liste le procedure
di cui allart. 16, comma due e seguenti, del presente statuto, Le liste che pre-
sentano wn numero di candidafi parf o superiore a tre devono includere
candidati di genere diverso, secondo quanto Indicato nellavviso di convo-
cazione dell’assemblea, in modo da garantire una composizione del eollegio
sindaeale rispetfosa dj quanfo previsto dalla normativa vigente in materia
di equilibrio fra i generi, Unitamente a ciascuna lista, eatro i rispettivi termini
sopra indicati, devono depositarsi anche le dichiarazioni con le quali i singoli
candidail attestanc, sotio ja propria responsabilita, il rispetto dei limiti al cumulo
degli incarichi stabiliti dalle disposizioni vigenti, nonchd una esauriente informa-
tiva suile caratteristiche personali e professionali di ciascun candidato, —e—-rmweev
OISSIS et — -
Ao 269 oo
TESTO PROPOSTO —emene-

26.9 1 candidati zlia cariea dj sindaco dovranno possedere | requisiti stabiliti dalla
legge. La nomina dei Sindaci Eifettivi e dei Sindac Supplenti ¢ Ia sostity-
zione deglf stessi ai sensi dei precedenti artt, 26.7 e 26.8 sono effeftuate in
modo che sia assicurata una composiziope del collegio sindacale’ conforme
alla sormativa vigente in materia di equilibrio tra i generi. —..__

ORtissis et cem et e e
Clausola Transitoris e
Nuove Artfoolo 31 oo — R
31.1 Le gisposizieni degli artt. 16.2, 16.3, 16.8, 26.2, 26.9, finalp 4
rantire il rispetto della normativa vigente in materia di equilifie '3
neri frovano applicazione 23 primi tre rinnovi, rispeftivamente]
glio di Amministrazione e del Collegio Sindacale successivi s I eiffrs
vigere e all'acquisto dell’efficacia delle dispostzioni del’art, 1i4 lia
12 Iuglio 2011, u. 120, pubblicata sulla G.U. n. 174 del 28 luglio
5) di conferire mandato al Consiglio di Amministrazione affinché a
dell’art. 2365, secondo comma, del sodice civite, le modifiche statutaris.g
alla determinazione dei criteri suppletivi per garantire il rispetto dellequilibrio
tra i generi ail’esito delle votazioni, delle medalita dj sostituzione dei componenti
degll organi venuti 2 cessare in corse di mandato nonché le uiterjori modifiche
stetutarie recessarie 2 garantire il'rispetto della normativa vigente in materia df e-
quilibrio tra i generi. -
6) di conferire at Presidente, al Vice Presidente ¢ all’ Amministratore Delegato,
anche disgiuntamente fra loro, ogni pin ampio potere per provvedere, anche a
mezzo di persone all’vopo delegate, a guant’aitro richiesto, necessario o utile per
Pattuazione delle deliberazioni dj cui sopra e, in particolare, per adempiere atle
formalith necessarie affinchs le deliberazioni siano iscritte nel Registro delle Im-
prese, con facoltd di introdurvi le eventuali variazioni, rettifiche o aggiunte che
fossero allo Seopo opportene o richieste dalle compelenti Autoritd anche in sede
di iseiizione." «eoome - s e
Ultimata la lettura delja proposta deliberativa, i Presidente apre fa discussione
dando la parola a coloro che ne hanno fatto rickiesta in conformitd a guanto gi-
sposto nell*art, 10 det Regolamento dell’ Assemblea. e S SR,
Nessuno chiedendo la parofa ai sensi delfare. 10 de} regolamento dell'assemblea
il Presidente dichiara chiusa fa discussione, rinnovando la richiesta agli interve-
nuti di dichiarare eventualj carenze di legittimazione al voto aj sensi di legge e di
SIAMULO. ~-ttim e - - - -
Prima di sottoporre a votazione le modifiche proposte, il Presidente da atto che
SOno presenti n. quattro azionisti o aventi diritto al voto per azionisti, essendosi
allontanato dalla sale Fazionista Giovanni Gasparoni, rappresentanti complessiva-

municazione prevista dall’art. 83-sexies del D.Lgs. 58/1998, pari al 67,862974%
del totale detle n. 309.249 261 azionl ordinarie avent] diritto di volo, di eui azioni
proprie inn, 10.976.592 pari al 3,549% de) capitate sociale, —-cemeeeeee
Il Presidente passs quindi alla votazione della proposta di delibera defta quale ha
dato lettura, la quale verrs offettuata per alzata di mano. —
AlPesito delle votazioni, il Presidente dichiara che:
- in ordine al primo argomento allordine del giorno della parte straordinaria,
PAssemblea ha approvato la proposta a larga maggioranza con numero
209.656.344 {duccentonovcmilioniseicenrocinquantaseim1'Iatracentoquarantaqnat«
tro} veti favorevoli pari af 99,900221% dei votant presenti & yappresentati; we--




numero 209401 (duecentonovemiIaquam'ocentouno) voli contrari pari sallo
0,099779% dei voranti presenti ¢ rappresentatt. —meeeeemee_,____ =t
H voto contraric & stato cspresso da Rusconi Laura per conto deil'azicnists Fabris
Carle nonché da Gubers Simone per conto degli azionisti California State Tea-
chers Retirement System ¢ FCP CIC Pierre.
Nessune si & astenuto dalla VOIAZIONE, v rmmmesm e
]_B;ﬂuriso_ii primo punto all'ordine del giomo, i Presidente passa alla traflazione
dgt. ccondo punte all*ordine del giorno dell’ Assembiea Steaoidinaria: ~voo.._..
2N Proposta di aumenfo del capitale sociale a pagamento, ai sensi
'—24‘.41, guaric eomma, secondo periado, del codice civile; delzibc_z'aw
Preidi e conseguenti e
1 iflente spiega come tatiasi dj approvare la proposta di aumento dj capitale
sotiald a pagamento riservato eschusivamente aj soggelti aventi diritto al dividen-
do per. Pesercizio 201 L per un imporo complessivo massimo di Buro
19.089.45} (ciicianncvemiJioniot?an:anovemilaquam-ocent{xcinquanmnoj, cony-
prensivo dell’eventuale sovrapprezzo, L aumento di capitale sara effettuato, nei
limiti del 10% de) capifaie sociale preesistente della Societd, mediante emissione
di azioni ordjnarie prive delPindicazione del valore nominale, godimento regola-
1e, con esclusione del diritto d; opzione, ai senst dell*art, 2441 quarto COfuna, se-
conde periode, del codice civile, In linea con la prassi riscontrata in Europa, fo-
perazione si concreta in un awmento del capitale ~ i cui importd massimo sara
part all’80% deli’ammontare complessive dell’utile che sara distribuito ai propri
aziopisti a titelo ¢ dividendo per Pesercizio 2011 - da riservars] in via esclusiva
af soggelti aventi diritto al dividendo per Pesercizio 201 1, consentendo cosi a talj
soggelti di poter utitizzare Je somme ricevite a titolo di dividendo per la sotto-
serizione delle nuove azjons tivenienti dall’aumento dj CAPHALE, —r s
it Presidente rammenta agli intervenutj che Ia Relazione THustrativa redarta. da!
Consiglio di Amministrazione sulla proposta retativa ali"aumento di capitale &
stata trasmessa alla CONSOB nei termin previsti del Regolamento Emittent]
nonché messa a disposizione del pubblice presso la sede sociale, Borsa [taliana
Sp.A. e sul sito intemet defla Secietd e che, in conformita 2 guants previsto
dall’art. 2441, quarto toimima, secondo periods, del codice civile, in data 29 mar-
26 la Societd ha messo a disposizione del pubblico la relazione con la quale la
societd di revisione ha attestato Iadeguatezza dei criteri ¢ determinazione del
prezzo delle azioni di nuova emissione rivenient! dall’ avmento di capifale. e
1 Presidente, nella sua qualisa.di Presidente det Consiglic d Amministrazione, ¢
il Presidente dai Collegic Sindacale attestano che il capitale sociale di euro
309.249.261,00 (trecentoncvemiiionidueccntoquarantazwvetniladuecen:osessan»
tune virgola zero zero}, suddiviso in n, 3069.249.261 azioni ordinarie, ¢ ad oggi
interamente sottoscritto, versato ed esistente. e

I Presidente propone di cmettere la lettura integrale della refazione degli ammi-
nistratori sul punto all’ordine dei glorno Himitandosi a dare lettura della sola pro-
posta defiberativa al fine di fasciare piiy spazio al dibattito e in considerazione de)
farto che | documenti sono E£ia stati messi a dispasizione degli azionisti, fa quale

si tiporta integralmente qui df seguifo, ———we_._. -
“L’Assemblea Straordinaria degli azionisti di Immobiliare Grande Distribuzione
SHQ SpA. — e e,

- esaminata la Relazione del Consiglio di Amministrazions ¢ la proposta ivi for-
TN L ——
- preso atto della relazione ai sengi dell’art. 2441, comma 4, del codice civile, ri-

lasciata dalla societa di revisione Reconta Emst & Young S.p.A.; ——eeeeremrneeoe
- preso atto delP’attestazione del Collegio Sindacale che ! capitale sociale di Eu-
o 300.249.261,00 (trecentonovemiii(miduecenioquaramanovemilacjuéc'ento -
santuno virgola 2erozerc) & interamente sottoscritto, versato ed esistents; ,._?‘25

B 11 [ .22 S
1) di approvare Ia proposta di avmento di capitale, a pagamento, in xi}a-.sk:i dicd)
per un importo complessive massimo dj Buro 19.089.451, comprensivo/¥ek"8
veatuale sovrapprezzo, nei limit del 10% del capitale sociale preesist: s.-_
Soeietd, mediante emissione di azion: ordinasie prive dell’indicazione del valohe
nominale, godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione, 2i_sensi
dell’art. 2441 guarto comma, s¢condo periode, del codice civile, da offrirsi in sot-
toscrizione ai soggetti aventi diritto al dividendo per Peserpizio 2011 ad un prez-
zo, comprensivo dell’eventuale sevrapprezzo, pari alla media aritmetica dei Prez-
zi Ufficiall dell’azione 1GD rilevati negli 8 giomi di borsa aperta antecedenti alla
data del Consiglio di Amministrazione che fisserd il suddetto prezzo, rettificats
(i} detraendo Pammontare del dividendo relativo aff’esercizic 2011 ¢ {it} appli-
cando uno sconto finc a un massime del 0%, It prezzo di sottoscrizione delle a-
zionl non potra comunque essere inferiore a Furo 0,62, pari alia media aritmeti-
ca dei Prezzi Ufficiali dell’azione IGD rilevati nei 3 mesi antecedent alla data
dell’8 marzo 2012 rettificata detraendo Pammontare del dividendo proposto in
relazione all*esercizio 2011 e applicando uno sconto del 12% e pertanto il nume-
ro massimo delle emittende azion] non potrd essere superiore a n. 30.789.437 a-
zioni; - mm

2} di conferire al Consiglio di Amministrazione il potere di definire, nel rispetto
dei criteri ¢ dei Bmis stabiliti dall’ Assemblea, in una riunione da comvocarsi nei
giorni immediatamente precedenti Pavvio del periodo di offerta in sottoserizione
delic azioni: (i} il prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione o (ii) in
conseguenza di quanto previsto sub (i}, il numero massimo di azioni di nuova e-
tmissione, il relativo rapporto di assegnazione nonché le modalita i assegnazions
agii aventi diritte; - —
3) di fissare al-30 settembre 2012 i1 sermine uitimo per dare esecuzione all’ay-
mento di capitale ¢ di stabilire, a1 sensi del secondo comma delf’art, 2439 cod.
civ., che Paumento dj capitale, ove non integralmente sottoseritto, si intendera [i-
mitate all’ importo risultante dalle sotoserizion; effetuate eniro tale termine; —-ov--
4} di modificare I'art. 6 dello statuto sociale mediante inserimento ¢i un nuove
sesto comiha, . secondo la formulazione di seguite indicata: “6.6 L 'Assembleq
Straordinaria del 19 aprile 2012 ha deliberato d approvare un aumenfo di
capiteie sociale seindibile, g bagamento, per imporie complessive massime di
Furg 1 089451, comprensive dell’eventiale sovrapprezzo, nei liniti del 16%
del capitale sociale preesistenie defla Socield, mediante entissione df azionf or-
dinarie prive dell'indicazione del valore nominale, godimento regolare, con e-
sclusione del divine oF opzione, ai sensi dell'arr. 244] quarte comma, secondo
periods, del codice civile, da offtirsi in softoscrizione ai soggetti aventi divitto
al dividendo per Pesercizio 2011 ad un prezzo, comprensivo dell‘eventuale so-
veapprezzo, pari alla media arinnetica dei Prezai Uficiali dell’azione IGD rile-
vati negli & giorni di borsa aperta antecedenti alla datg del Cénsiglio di Am-
miisirazione che fisserd il suddetto prezzo, vetfificata (i) detraendo ammon-
tare del dividendo relative ail'esercizio 2011 e (if} applicands uno seonio JSing
a un massime del 10%. N prezzo di sottoscrizione delle azioni non potré co-
Mungue essere inferiore a Euro 0,62, pari ofla media avitmetica dei Prezzi U~




ficiali dell'azione [GD rilevaif nei 3 mesi antecedenti alia data dell’8 marzo
70.(2,»_1.0!@" feaica denaena’o 1anmzamme del drwdendo pmpo.sto in re.’ﬁﬂone

2, a’, dg-‘ ke, nel vispetio dei criferi e dei limiti stalilitd dodl 'dssemblea, in
i) S CO}?\’DC(H.SI nei giorni nnmed:mameme ,wececfenn !awwo del

azioni_diahova emissiore € {1'1') in conseguenza d’f quemio previsio sub (i), #
bumere massimo di czioni di nuova emissione, # velativo rappovio di assegna-
zione nonché le modolite di assegnozione agli avenii dirvitto. Qualora eniro if
30 settembre 2032 Voumento & capitale non risuliasse integredmente Softo-
seritto, i capitede socicle si intenderdt cumentato per un imporic par alle sof-
toserizioni effetinate entro iale Terinine”
5} di conferire al Consiglio di Amministrazione & per esso al Presidente, al Vice
Presidente e all”’Amministratore Delegato, anche disgluntamente fra Joro, ogni
pitt ampio potere per dare atimazione alle deliberazioni di cul sopra per # buon -
ne dell*operazione, ivi inclusi, a titole meramente indicativo e non esanstivo i
potere per: - -
6] predisporre € presentare ogni documento richiesto al fini dell’esecuzione
dellaumento deliberato nonché per adempliere alle formalith necessarie per pro-
- cedere aifofferta in sortoscrizione e all’ammissione a quotazione sul Mercato
Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa fraliana S.p.A. delle azioni
di nuova emissione, ivi incluso # potere di provvedere alfa predisposizione ¢ alla
presentazione alle competenfi autoritd di ogni domanda, istanza, documento o
prospeito allo scope necessario o oppor{unRo; -
{#) adeguare gl importi numeriel indicati nell’art. 6.5 dello Statuto Sociale in
refazione ail’aumento del capitale sociale a servizio delfa conversione del prestito

obbligazicrario convertipile “EUR 230,000,000 3.50 per cent. Convertible:

Bonds due 20137 deliberato dalia Societd in data 25 giugno 2007 e modificato in
data 22 aprile 2010, a seguito dell’eventuale rettifica del prezzo @i conversione
che dovesse rendersi necessaria a seguito detl’aumenio di capitele oggetto dell’o-
dierna deliberazione, di porre in essere ogni adempimento e/ formalitd necessart
efo opportuni in relazione a tale eventuaie rettifica nonch? di procedere al deposi-
to presso il competente Registro delle Imprese dello statufo sociale aggiornato. ---
(i)  apportare alle deliberazioni adottate ogai modifica e/ integrazione che
si rendesse necessaria /0 opportuna, anche a seguito di richiesta di ogni autorita
competente ovvera in sede di iscrizione, & in genere, per compiere tidto quanto
occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e qualsiast
potere a tal fine necessario ¢ opportuno, nessuno escuso ed ecoetiuato, Compreso
Pincarico di depositare presso il competente Registro delle Imprese lo statuto so-
ciale aggiornato con ta modificazione del capitale sociale.” —----omrmmmomomomomm e
Ultimata Ia lettura della proposta deliberativa, il Presidente cede fa parola al-
‘Amministratore Delegato che llustra brevemente le finalita deli'operazione. Indi
il Presidente apre lz discussione dando fa parola a colore che ne hanno fatto ri-
Ehiesta in conformith a quanto disposto nell’art. 10 del Regolamento dell’Assem-
blea.
Nessuno chiedendo la parola ai sensi dell’art. 10 del regolamente dell'assemblea
il Presidente dichiara chiusa ia discussione, rinnovando la richiesta agli interve-
nuti di dichiarare eveniuali carenze di legittimazione al voto ai senst di legge e di

o aaner e e .

statuto.
Prima di sotioporre a votazione le modifiche proposte, il Presidente da atio che
sonc presenti n, 4 (quattro) azionisti o aventi dirito al voto per azionist, essendo-
si aliontanato dalla sala Pazionista Giovanni Gasparoni, rappresentanti complessi-
vamente n, 209.865.743 azioni ordinarie, relativamente alie quali & pervenuta la
comunicazione prevista dall’arl, 83-sexies det D.Lgs. 58/1998, pari al
67,862974% del totale delie n. 309.249.26} azioni ordinarie aventi diritto di volo,
di cui azioni proprie in n. 10.976.592 pari al 3,549% dei capitale sotiale, ~—uzee
il Presidents passa quindi alla votazione per alzata di mano della pmp i
bera della quale ha dato Jetiura,
All’esito delle votazioni, il Presidente dichiara che: #
- in ordine al secondo argomento alfordine del giorno della parte.‘si
YAssemblea ha approvato la proposta a larga maggioranza %
209.75%.096 {duecentonovemilionisetfecentocinguanianovemilanova
favorevoli pari al 99,949182% dei votanti presenti e rappresentati,
numere 105.002 (centocinquemilazerozerodue) voti contrari pari allo
dei votanti presenti e rappresentati.
1l votc contrario & stato espresso da Rusconi Laura per conto delf'azionista Fabris
Carle e da Simone Guberti per conto dell'azionista FCP CIC PIERRE. ~ommemvmma—e
Lo stesso Simone Guberti si & astenuto dalla votazione per conto defl'azionista
HSBC ETFS PUBLIC LIMITED COMPANY, per complessivi numero 1647
{milleseicentoquarantsette} voti pari allo 0,000785% degli aventi diritto di voto,
presenti e rappresentati.
Indi il Presidente mi consegna il testo i siatuto contenente le modifiche testé de-
liberate, che io Notaio allego al presente atto sotto la lettera B); mi consegna al-
tresi le Relazioni illustrative redatte dal Consiglio di Amiministrazione che io No-
faio aflego al presente atto rispettivamente sotto la lettera C), quanto af primo
punto al'ordine del giomo e sotto Ja lettera D), guanto al secondo punto all'ordi-
ne dei giorne. Infine mi consegna ia relazione della societd di revisione relativa
al secondo punto all'ordine def giorno che ic notaio allego softo la letters E). --———
Null'altro essendovi da deliberare all’ordine del giomo, il Presidente dichiara
chiusa F'assernblea essendo Je ore dodici e venticingue minuth. ~—--m---mememeemmeeee

5(}(}33%

Le spese del presente atto & conseguentt 5010 a carico defla SOCIEH, -mmrmsnvmsmmns
Io notaie he omesso la lettura degli allegati per espressa dispensa awutane dal
comparente.

L % REFRE

It comparente dichiara di aver presc visione, ricevendone copia, del'Informativa
redatia ai sensi defl'art. {3 del D. Lgs. 30 giugno 2003 n. 196 e di consentire il
trattamento dei suci datj personali ai sensi @ per gli effetti del D. Lgs. 196/2003;
gli stessi potranno essere inseriti in banche dati, archivi informatici e sistemi te~
lematici solo per fini connessi at prasente atto e dipendenti formalitd, ——vmemeemns
fo notaio ho ricevuto i presente atfc dattiloscritic da persona di mia fiducia ¢
compietato & mano da me e da persona di mia fiducia su sette fogli per ventisei
facciate intere ¢ parte della ventiseftesima e da me letto al comparente che lo ha
approvato & confermato,
Sottoscritto alle ore dodici e trenta minuti.
F.ti Coffari Gilberto - DANIELA CENNI
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ASSEMBLEA ORDINARIA/STRAORD. DEL 1% aprile 2012
{2~ Convocazione 20 aprile 2012}

STITUAZTONE ALL!'ATTC DELLE COSTITUZIONE

Sono presenti,

soggetti, rappresentanti in propric o per delega

ionisti, titolaxi di

"?4.5 azioni, tutte regolarmente depositate nei modi e

nei ter;ﬁ'i_r__i di legge pari al &7,88560% % delle

300.249_.261 azioni costituenti il capitale sociaie interamente sottoscritto

e versato alla data odierna.

1970472012 18.06.37 GESTIONE ASSEMBLER
Azionisti in proprio :2
Azionisti per delega 1116
Totale Azionisti:ils

Taeste: 5

IGD SHQ S.p.A 19/04/2012 10.06.44
Blenco Intervenuti {Tutli erdinati eronologicamente)
Assemblea Ordinaria/Straordinaria
Badge Titslatre -
Tipo Rap, Deleganli / Rappresentati legalmente QOvrdinaria Straordinaria
2 ZAVALLONI MAURIZIO 0 i}
1 n COOPERATIVA ADRIATICA SCARL 128.320.438- ¥ 2.320.438
2 D UNICOOP TIRREND SOCIETA’ COGPERATIVA ARL. 42.586.69\5{ 542,186,651
Tatale azion] 170.556. 1204 B T470.516.129
55,133735% Yk .55,138735
3 OURERT §MONE o THRES , ]
t b o82G 488.00 \\J\ 488.000
2 D CAAM ACTIONS FONCIER 948.18 i 048187
3 D LITHOS 656,500 656,500
4 D FONDS DE RESERVE POUR LES RETRAITES 45084 | ™~ 45.084
5 D MEDERIC ALZHEIMER IXIS AM 14,387 14.387
5 D NP ASSUR PIERRE - 45272 452712
7 D LMCG INTERNATIONAL SMALL CAP COLLECT F 5.14% 6.14%
8 D FCP MEDI IMMOBILIER 261,282 264202
9 D WHEELS COMMON INVESTMENT FUND 2,705 2,785
10 D FORD MOTOR COMPANY DEFINED BENEFIT 10.53% 10.535
i1 D NTGLOBAL DNVESTMENT COLL FUNDS §53.523 £53.523
12 D MUNICPAL EMP ANNUITY E BEN FD CICA 19,250 16,856
i3 D MT AGREEMBNT BETWEEN PFINZERENT COMPANY 21,160 21.160
14 0 NORTHERNW FUNDS GLOBALREAL ESTATE FD 831,327 83327
15 D SANFRANCISCO CITYE COUN.RET.SYSTEM 409300 409300
16 D NTGHQM COMMON DAILY ALL COUNTRY WORLDE 1.82% 1.82%
17 D DAITWA GLOBAL REIT INDEX MOTHER FUND 1.800 1,800
18 D SHINKO GLOBAL REIT INDEX MOTHER FUND 7.893 7.693
19 O DAIWA SEKAI REIT INDEX MOTHER FUND 2950 2.930
20 T CONSULTING GROUP CAPITAL MARKETS INT.EQUITY 22770 22770
INVESTMENTS
21 D THE NOMURA TRUST AWND BANKING COLTD. 25,367 25367
22 D STICHTING PENSIOENFONDS METAAL EN TECHNIEK 211268 211.268
23 D CELANESE AMERICAS RETIREMENT PENSION PLAN 43.911 42911
24 0 INTERNATIONAL PAPER CO COMMINGLED INVESTMENT 15731 15731
GROUP TRUST
25 D AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST 152126 152.126
26 D UAW RETIRBEE MEDICAL BENEFITS TRUST 3,139 3.139
27 D FCP EXPERT EURO IMMO 669.721 669,721
28 D WISDOMTREE EUROPE SMALLCAP DIVIDEND FUND 50.592 50.593
29 D WISDOMTREE INTERNATIONAL SMALLCAP DIVIDEND 390113 399.113
FUND
30 D FIRST TRUST FTSE EPRA NAREIT GLOBAL 11.171 11171
31 0 GOODRICH CORPORATION MASTER TRUST FOR QUALIFIED 4314 43.714
EMPLOYER BENEFIT PLANS
32 D ROGERSCASEY TARGET SOLUTIONS LLC, 4374 4374
33 D EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF TEXAS 73.100 73.106
34 D STICHTING PENSIOENFONDS HORECA & CATERING 56.381 56.38%
33 0 SCHRODER INTERNATIONAL SELECT! TON FUND 1.380.410 1.389.410
36 D SCHRODER GLOBAL PROPERTY SECURITIES FUND 3.284.793 3.284.793
17 D LACCDCOM D REGIME DES EMPL MANU 297.800 207.800
38 D UTAHSTATE RETIREMENT SYSTEMS 266400 296400
30 3 SILVER GROWTH FUND, LP 20.480 20.400
40 D LIFESPAN CORPORATION o 59.108 59.100
41 D OREGON PUBLIC EMPLOYEES 432,100 432,100
42 D COLLEGE RETIREMENT EQUITI :S' 53.804 $3.804
43 D NEW YORK STATE TEACH ?’F‘ 648.500 £48.500
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| 19/08/2012 10.05.44
RS ' 194012 10.06.44 1GD SIQ S.p.A.

: inati i (Tutti ordinati cronologicamente}
Elenco Intervenuti (Tutti ordinati eronologicamente) Elence Intervenuti (Tuti g

i i inaria/Stracrdinaria
Assemblen Ordinaria/Straordinaria Assemblea Ordinar

Badge Titelare ) Badpe Titplare Ordinaria Straordinaria
Tipo Rap.  Deleganti f Rappresentati lepalmente Ordinarin ~ Strasrdinaria Tipo Rap.  Delfeganti/ Rappresentatl legatmente
3474
44 D+, EH-PROPERTY FUNDS 951.600 051600 ' 52 D TREASURER OF THE STATE OF NORTHCAROLINAEQUITY
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Alicgato "B" at rep. num.23.163/15.491
STATUTO
[LIARE GRANDE DISTRIBUZIONE SOCIETA DI INVESTI-

ENOMINAZIONE, SEDE, DURATA -

i ﬂ .séei%é dencininata "Immebiliare Grande Distribuziene Societh di In-
ento” ¥mmobilinre Quetata S.p.A." ovvero, in forma abbreviata
L Jp-A ) reviatz “IGD
ST S.p.A7

Articolo 2
2.1 La Societd ha sede lepale in Ravenna (Prov. RA).
2.? E ai%ribuitz.i alla competenza del Consiglio di Amministrazione la facolts di i-
stituire e sopprimere sia in Italia che all’estero, sedi secondarie e rappresenianze

fiiali e sucoursali e di tasferire Ia sede sociale nel territorio italiano. ----rmee—- -
Articolo 3 :

3.1 La durata della Societa & stabilita al 31 trentuno dicembre 2050 {duemilacin-
guanta) € potrd essere prorogate con defiberazions delt’ Assemblea. -———rmensnnns

At soci che non abbianc concorso alPapprovazione delle deliberazioni rignardanti
ia proroga del termine di durata della societd non compete il diritto di recesso, ----
TITOLO I - OGGETTO DELLA SOCIETA’
Articolo 4

4.1 La Societa ha per oggetto esclusivo ogni atiivita ed operazione in campo-im-
mobiliare, sia per conto proprio che di terzi, ivi compresi, a titclo esemplificativo
& noa esaustivo, Facquisto, 1a vendita, la permuta, la costruzione, la ristrutturazio-
ne ed il restauro, 12 gestione e Famministrazione di immaobili per qualsivoglia uso
¢ destinazione anche mediante assunzione e/o affidamento di appalti o concessio-
ni e lo sviluppo di iniziative nel campo immobiiiare, nonché la partecipazione a
gare d'appalto su mercati nazionall ed ssteri, costituzione, 'acquisto, la vendita
lfi permutz e la cancellazione di diritti relativi ad immobili, con esclusions dcll‘at:
tivita di agenzia e mediazione immobiliare, la compravendita ¢ la conduzione di
aziende e di pubblici esercizi,
4:2 Nell’ambito del proprio oggetio, la Societh potrd compiere attivitd di studio e
di ricerca, commerciall, industriali, finanziari, mobiliarl & immobiliari; potrd as-
sumere parfecipazioni & interessenze in alire societd ed imprese con attivith ana-
itl)ga, affine ¢ connessa alla propria, con esclusione dell’assunzione di partecipa-
zmni» nei confronti del pubblico; potrd contrarre mutui e vicorrere 2 forme di fi-
nanziamento di qualunque natura e durata, concedere garanzie mobiliari ed im-
mobiliari, reali o personali, comprese fideiussioni, pegni ¢ ipoteche a garanzia di
obbligazioni proprie ovvero di societd ed imprese nelle quali abbia interessenze 0
partecipazioni; e potrd esercitare in genere gualsiasi uiteriore attivitd e compiere
ogr}d altra operazione inerente, commessa o utile al conscguiménto dell’oggetto so-
Clate.

Sono comunqgue escluse tutte le agtivita finanziarie di raccolta det risparmio fra il
pubblico regolate dal Deoreto Legisiativo 1 settembre 1993 n. 385 ¢ dei servizi di
investimento cosi come definiti dal Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58. -
4.3. Le predette altivitd saranno compiute nel rispetto delic seguenti regole in ma-
t‘?na di investimenti e dei limiti alla concentrazione del rischic e alla leva finan-
Zfaria di seguifc indigati: {i} {a Societd non investe, direttamente o altraverso s0-
cield coniroliate, in misura superiore al 30% delle proprie attivitd in un unico be-
ne immobile, avente caratteristiche urbanistiche e funzionah unitarie, fermo re-

autonome o che siano dotate di opere di urbanizzazione sufﬁcien&i}a 4

stando che nel caso di piani di sviluppo oggetic di un'‘unica progettazione urbani-
stica, cessano di avere caratteristiche urbanistiche unitarie quelle porzionigel

ne immobile che siano oggetto di concessioni edilizie singole e funzi@ [zl
s

collegamento ai pubblict servizi; (i} i ricavi provenienti da uno stg
da locatari appartenenti allo stesso gruppo non possono eccedere 6
complessivamente provenienti dalla locazione; (ii7) il. imite masd
nanziaria consentio, a fivello individuale e di gruppo, & part ai
del patrimonio. 2
§ suddetti limiti possono essere superatl in presenza di circostanze ecc‘;i‘o?égo
comungue non dipendenti dalla volont dells Societa. Salvo if divelgo interesse
degli azionisti efo defia Sccietd, it superamento non potrd protrarsi oltr mest,
per quanto riguarda le soglie di cui ai paragrafi (i), & (i) & 18 mesi, pez quanio ri-
guarda la soglia 4 cuial paragrafo (iii). - e
Articolo § — -
1I domicilio dei soci, per guel che concerne i loro rapporti con la Societd, si in-
tende eletto, a tuiti gli effetti di fegge, nel luogo e nel recapito risultante dal libro
dei soch - - et

_Le modifiche avranno effetto nei confronti della Societ solo se risultano da co-

municazione soritta def soci, con prove di ricevimento da parte della Societd stes-
-84,
TYTQLO III - CAPITALE, AZYONIL, OBBLI_GAZIONI et e i
Articolo 6 - - - -
6.1 Ui capitale sociale & di Buro 309.240.261,00 (trecentonovemilioniduecento-
quarantanovemiladuecentosessantuno virgola zero zero), diviso in n. 309.249.261°
(trccentonovemiiioniéuecenmquafantanoverni%adueéentosessantuno) azioni ordi-
narie prive dell’indicazione del valore nominale, —-—- e
6.2 11 capitale sociale pud essere aumentato znche con conferimento di crediti &
di beni in natura. Possono essert Smesse arion] aventi diritti diversi da quelli del-
e preesistentt azioni, osservate e disposizioni di legge al riguardo, —memmmremmeeen
6.3 Al sensi dell'art. 2441, comma 4, del codice civile, in sede di aumento di ca-
pitale & possibile escludere 1 dirifio di opzione nei limiti def 10% {dieci per cen-
“to} del capitale sociale pressistente, a condizione che 1f prezzo di emissione cori-
sponda a} valore di mercato delle azioni & cid sia confermato in apposita relazio-
ne dalla societd incaricata afla revisione contabile, -~ -
6.4 1} Coriigiio di Amministrazione, ai sensi defl'art. 2443 codice civile, ha la fa-
colta, da esercitarsi eatro il 15 aprile 2017, di anmentare, in una o pid voite, il ca-
pitale sociale a pagamento ed in via scindibile nei limiti del 10% del capitale so-
ciale preesistente, da riservare in sottoscrizione ai soggettl che saranno individua-
tj dal Consiglio & Amministrazione - ivi compresi tnvestitori qualificati e/o indu-
striaki efo finanziart italiani ed esteri ovvero soci della Societd - con esclusione
dei diritic di opzione ai sensi dell'art, 2441, quarte comma, secondo perioda, ¢o-
dice civile, a condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mer-
cato delie azioni e ci sia confermato in apposita relazione della societd incarica-
{2 delia revisione contabile. - e
6.5 In data 25 giugno 2007 e in data 22 aprile 2010 ¥Fassemblea straordinaria ha
detiberato Pemissione di obbligazioni convertibil in azioni ordinarie della So-
cieta di nuova emissione di importo complessivo pari a Bure 230.000.000,00 co-
stituite da n. 2,300 obbligazioni del vatore unitario di Eure 100.000,00 con esclu-
sione del diritto di opzione, ai sensi dell'art, 2441, commi 5 ¢ & c.c., &, conse-




guentemente, di avmentare il capitale sociale in via scindibile a servizio della
conversione di detle obbligazion fino ad un massimo di Buro 83.636.364 da ki-
beiarsi -in-una o pitt volte mediente emissione ¢i massime n. §3.636.364 azioni
ordingrie prive dell’indicazione del valore nominate aventi il medesimo godimen-
t¢ diilsijzioni in circolazione alla data di emissione riservate esclusivamente ¢

iafe aumento del capitale irrevocabile fino aila scadenza del termine ulii-
iconversione delle obbligazioni e limitato aliimporto delle azioni risul-

aumento di capitale sociale scindibile, a pagamento, pér imporio complessivo
massimo di Buro 19.089.451, comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo, nei limi-
ti del 10% del capilale Sociale preesistente della Societd, mediante emissione di
azioni ordinarie prive dell’indicazione del valore nominale, godimento regolare,
con esclusione del diritfe di opzione, ai sensi delf’art. 2441 quarto comuna, secon-
do periedo, del codice civile, da offrirsi in sottoscrizione ai soggetti aventi diritto
ai dividendo per Pesercizio 2011 ad un prezze, comprensivo deli’eveniuale so-
vrapprezzo, pari alla media aritmetica dei Prezzi Ufficiali deli’azione 1GD rilevati
negli 8 giorni di borsa aperta antecedenti alla data del Consiglio di Amministra-
zione che fisserd il suddetto prezzo, retiificata (i) detraendo Pammontare del divi-
dendo relative all’esercizio 2011 e (i) applicando uno sconto fino 2 un massimo
del 10%. 1 prezzo di softoscrizione delle azioni non potra comungue essere infe-
riore a Buro 0,62, pari alla media aritmetica dei Prezzi Ufficiali dell’azione IGD
rilevati nei 3 mesi antecedenti alla data dell’8 marzo 2012, rettificata detraendo
I'ammeontare del dividendo proposto in relazione all’esercizio 2011 e applicando
uno sconta del 12%, e pertanto il numero massimo delle emittende azioni non
potcd essere superiore a n. 30.783.437 azioni. La predetta Assemblea ha conferito
al Consiglio &7 Amministrazione il potere di definire, nel rispetio dei criteri e dei
limiti stabiliti dall’ Assemblea, in una riunione da convocarsi nei giorni immedia-
tamente precedenti I’avvio del periado di offerta in sottoscrizione delle azioni: (i)
il prezzo di emissione delle azioni di naova emissione ¢ (i) in conseguenza di
quanto previsto sub (i), i numerc massimo di azioni di nuova emissione, il relati-
vo rapporto di assegnazione nonché le modalitd di assegnazione aghi aventi dirit-
to. Qualora entro il 30 settembre 2012 Paumento di capitale nen risuitasse inte-
gralmente softoscritie, il capitale sociale si infenderd aumentato per ur importo
pari alle sottoscrizioni effettuate entro fale termine, -

Articolo 7
7.1 Le azioni sono indivisibili e ogni azione da diritto ad un voto. --
Artieolo 8
8.1 Le azioni possono essere trasferite ¢ assoggettate a vincoli reali nefle forme
di legge. -
Articolo 9
9.1 La Societa pud emettere obbligaziont, anche convertibili sia in proprie azioni
siz in azioni di societd controllate o collegate, o con warrants, ed alini fitoli, a
norma & con le modalita di fegge. La Societd pud acquistare azioni proprie. »—--—-
TITOLO IV - ASSEMEBLEA —
Articolo 10
10.1 L’Assemblea regolarmente costituita rappresenta ["universalitd del Soci e Je
sue deliberazion] prese in conformita alla legge ¢ al presente Statute, obbligano
futti | Socl, ancorché aon infervenutt o dissenzienti.

i

10.2 Le assemblee dei soci sono ordinarie ¢ straordinarie al sensi 4t legg
tenute, 4i regola, presso la sede sociale -~ salva diversa deliberaziongifeis péi-
glio ¢i Amministrazione € purche nel territorio dello Stato italiano. - i -
10.3 Le modalita di fnzienamento dell’ Assemblea sono stabilite da aphoy

goiamento. Le deliberazioni di approvazione ¢ di eventuale modifica fif a-
mento seno assunte dall”Assembiea ordinaria. % g
Articolo 11 e

11.1 L'Assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta'\}’Q}y}o, per
I'approvazione del bilancic entro 120 giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale,
ovvero entro 180 giomi dalla predetta chiusura qualora sussistanc ie condizioni di
cui alf*art, 2364 codice civile.
11.2 L' Assemblea deve essere convocata mediante avviso pubblicato suf sito In-
ternet delta societd nej termini e con il contenuto previsto dalle normativa vigente.
L’avviso pud contenere anche le stesse indicazioni per una seconda e per even-
tuali wlteriori adunanze, per il caso che le precedenti andassero deserfe, —-------
113 Gl amministratori convocano I'Assemblea senza ritardo, quando ne & fatta
domanda da tanti soci che rappresentino aimeno un ventesimo del cepitale socia-
le & nella domanda sono indicati gii argomenti da traftare.
11.4 Sono vaiide le assemblee, anche se non convocate come SOpra, gualora sia
rappresentato ['intero capitale sociale e partecipa all’assemblea la maggioranza
dei membri del Consiglic di Amministrazione e del Collegio Sindacate. In tale 1-
polesi dovrd essere dafa terspestiva comunicazione deile deliberazioni assunte at
componenti del Consiglio di Amministrazione ¢ del Collegic Sindacale non pre-
senti. '
Articolo 12
12.1 Possona intervenire in assemblea colore ai quali spetta il dirigto di voto -——
12.2 Per Vintervento in assemblea & per Pesercizio del divitto di voto & necessaria
fa comunicazione pervenuta alla societd dall’Intermediario, in favore del soggetto
# cui spefta il diritte di voto, sulla base delle evidenze refative al termine deila
giornatz contabile del setfimo giorno di mercato aperto precedente la data fissata
per I"assemblea in prima convocazione. '
Articole 13
13.1 Coloro ai quali spetta if diritto di voto in Assembiea possono farsi rappre-
sentare i sensi di tegge, mediante delega scritta, anche notificata in via eleftroni-
ca ai sensi della normativa vigente.
132 La fotifica eletronica della delega pud essere effestuata, mediante Putilizzo
di apposita sezione del sito Internet deila Soctetd, ovvero, in alternativa, tramite
posta elettronica certificata, ad apposito indirizzo di posta eleftronica, secondo le
modalits stabilite di volta in volta nell’avviso di convocazione. —----wewmsmmmmrmss-a-
13.3 La Societh pud designare per clascuna Assemblea, dandone indicazione
rell’avviso di convosazione, un soggetic al quale coloro aj quali spetta ii diritto
4i voto posseno conferire una delega con isfruzion di voto su tutte o atcune delle
proposte all’ordine del giomo con le modalita previste dafla normativa applicabi-
fe.
Articolo 14
14.1 L*Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione,
ed in caso di suo impedimente, assenza 0 mancanzs dal Vice Presidente, ove no-
minato, ovvero in caso di impedimento, assenza O mancanza di quest’ultimo, dat
Consigliere pid anziano di efd; in difefto di che I’ Assemblea elegge il proprio
Presidente eon il voto favorevole della maggioranza dei presenti. --m-mmm—emsemmns




14200 Presidente dell’ Assemblea & assistifo da un Segretario, anche non socic,
designato S}\ll’Assemblea con il voto favorevole della maggioranza dei presenti. —
5}

Artwolo 16

16.1 La Societd & amministrata da un Consiglio di Armuninistrazione composto da
sette a diciannove membri. Essi sono nominati dall* Assemblea, previa determina-
ziong 'dé! loro numero, per un periode fino a ire esercizi, scadono ala data
dell’assemblea convocate per Papprovazione del bilancio relfativo all’uitimo eser-
cizio della loro carica e sono rieleggibili a norma deli’art. 2383 c.c. L'assunzione
della carica di Amministratori ¢ subordinata al possesso dei requisit previsti dal-
le disposizioni di legge e di regolamento vigenti.
16.2 La nomina degli Amministratori & effettuata sulla base di liste, in modo che
sia assicurata una composizione del consiglio di amministrazione conforme alla
normativa vigente in materia di equilibrio fra i generi.
163 le liste potranno essere presentate da soci che posseggane, da soli od insie-
me ad altri, 1a quota di partecipazione individuata in conformitd con guanto stabi-
lito da Consob con regolamento e dovranno essere depositate presso la sede so-
ciale almeno 25 giorni prima della data fissata per la prima adunanza e di eid
sard fatte menzione nell’avvise di convecazione. Al fine di dimoshare la titola-
ritad del numere di azioni necessarie.per la presentazione delle liste i soci devono
depositare presso la sede della societd la relativa certificazions entro il termine
previsto per la pubblicazione della lista.
Ogni lista, deve includere atmeno due candidati in possesso dei requisiti di indi-
pendenza previsti dafia legge, indicandoli distintamente. Le lisie che presentanc
un numero di candidati pari o superiore a tre devono inolire includere candidati
di genere diverso, secondo guanto indicato nell’avviso di convocazione deli*as-
semblea, in modo da garantire una composizione del consiglio di amministrazio-
ne rispettosa di quanto previsto dalla normativa vigente in materia di equilibrio
tra | generi.
Le liste presentate senza P'esservanza delle disposizioni che precedono sono con-
siderate come non presentate,
16.4 Ogni socio, 1l soggetio controllante, le societa controllate ¢ quelle sogpetic a
comune contrello ai sensi deil'art, 93 del D.Lgs 58/1998, nonché i soct aderenti
ad un patic parasociale rilevente ai sensi defl'art. 122 D.Lgs 58/1998, non posso-
RO presentare o concoLrere a presentare, neppure per interposte persona o socistd
fiduciaria, di pitl di una sola lista n& possono volare, neppure per interposta per-
sona o societd fiduciaria, liste diverse da guella che hanno presentato o concorse
a presentare. Le adesioni ed I voti espressi in violazione di tale divieto non saran-
" no attribuiti ad alcuna sta, Unitamente alle liste dovranno essere depositate, a
cura degli azionisti presentatori, le accettazioni irrevocabili dell’incarico da parte

dei candidati (condizionate alle lore noming) e "attestazione dell*insussistenza di
cause di ineleggibilita, incompatibilitd e/o di decadenza nonché dell'esistenza dei
requisiti preseritti dalla normativa applicabile ¢ dal presente statute, per le rispet-
tive cariche ed un curriculum vitae di clascuno dei candidati, —-m—e—ermecsmceramae
16.5 Nessuno pud essere candidato in pit di una lista, L’aceettazione dela candi-
datura in pili di una lista & causa di inefeggibilita.
16.6 Coloro ai quali spetta il diritto di voio possono votare una sola lista. | voti

ottenuti da ciascuna lista saranmo divisi suceessivamente per uno, per due, per
tre, per quattro, per cingue, etc., secondo it numero dei conszghcn da e]eggere 1

della lista che abbia otfenuto 1} maggior numero di vofi e, a paritd
pid anziano 4i etd. Ne! caso in cui venga presentata un‘unica lista

tate piti Histe, almenc un consiglicre dovra essere tratto da una lista di mmoranza;
pertanto, qualora in applicazione dei oriteri di nomina sopra descritti, i candidati
in graduatoria con i quoziente pilt elevato risultino espressione di un'unica lista,
sark nominato consigliere, in luoge deilultimo candidato in graduatoria, il candi-
dato delle liste di minoranza che avra ottenuto il quoziente pili elevato. -—-—mrmemve
16.8 nel caso di dimissione di un terzo dei suol componenti in carice, esclusi dal
computo gii amministratori cooptati non ancora confermati dall’ Assembles, il
Consiglio di Amministrazione decade ed i Presidente deve convocare I'assem-
blea per la nomaina del nuovo Consiglio di Amministrazione. —--rersmwsasas
Fermo restando guanto precede, se nel corso deli’esercizio vengono a mancare u-
no o pit Amministratori, si provvedera ai sensi deli"art. 2386 del codice civile se-
eondo guanto di seguito indicato:
i} il Consiglio di Amministrazione nomina i sostituti nell”ambito dei candidati ap-
partenenti alia medesima lista cui appartenevano gli Amministratori cessati in or-
dine progressive a partire dal primo non elefio ed avendo cura di garantire, in o-
gni case, la presenza nel Consiglio di Amministrazione del numero necessaric
dei componenti in possesso del requisiti di indipendenza preseritti dalle disposi-
zioni legistative e regolamentari vigenti, nonché il rispetto della normativa vigen-
te in materia di equilibrio tra i generi;
i} qualora non residuine dalla predetta lista candidati non eietti in precedenza, i
Consiglio di Amministrazione provvede alla sostituzione degli Amministratori
cessati senza Iosservanza di quanto indicato al punto (i), ed avendo cura di ga-
rantire, in ogni caso, Iz presenza nel Consiglio di Amministrazione del numero
necessario §i componenti in possesso del requisiti di indipendenza prescritti dalle
disposizioni legisiative ¢ regolamentari vigenti, nonché il rispetto della normativa
vigente in materia di equilibrio tra i generi.
Articolo 17
17.1 11 Consiglio di Amministrazione noming, ¢a i suoi componenti, il Presiden-
te, gualora non sia stato gid nominato dali’Assemblea. Il Consiglio di Ammini-
strazione pud nominare un Vice Presidente,
17.2 In caso di impedimento, assenza o mancanza il Presidente & sostituito in fut-
te le sue attribozioni da! Vicepresidente, ovvero in caso di impedimento, assenza
o mancanza di questuitimo, dall’ Amministratore Delegato. sewvem--—mmorommmnoeo—-
17.3 1} Presidente convoca e presiede i Consiglie di Amministrazione ed il Co-
mitato Esecutivo, ove istituito, ne dirige, coordina & modera la discussions ¢ le
relative attivit; proclama i risnitati delle rispettive deliberazioni, -—-
Articolo 18
18.1 Fermi restando i poteri di convocazione spetianti per legge al Collegio Sin-
dacale o ad almeno uno dei componenti del Collegio Sindacale, il Consiglio di




Amminisirazione & convecato dal Presidente, ovvero da chi ne fa le'veo, ogni-
gualvolta lo ritenga opportuno ovvero su richiesta detla maggioranza dei Consi-
glieri-o.su richiesta del Comitato Esecutivo, ove istituito, [l Consiglio di Anmmini-
strazie g:si_riunisce nel logo indicato nella comunicazione di convocazione, an-

L avgiserdi convocazione & comunicato ai Sindaci con "osservanza dei termini

sopra indicati.
Articolo 19 e e e e e e e
19.1 Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedule dal presiden-
te, ed in caso di suo impedimento, assenza 0 mancanza dal Vice Presidente, ove
nominato, ovverc in caso di impedimento, assenza o mancanza di quest'ultimo,
dal Consigliere pit anziano di cfa, -
19.2 Nell'ambito di ciascuna riunione il Consiglio di Amministrazione, su propo-
sta del Presidente, nomina un Segretario, anche al di fuori dei suoi membri, chia-
mato a controfirmare il verbale delia seduta.
Articolo 20
20.1 Per la validita delle riunioni del Consiglic di Amministrazione & necessaria
la presenza della maggioranza degli Amministratori in carica. B® ammessa fa
possibHitd per 1 partecipanti alla riunione del Consiglio di Amministrazione di in-
tervenire a distanza mediante Putilizzo di sistemi di collegamento audiovisivo o
per teleconferenza, a condizione che tutti | partecipanti possano essere identifica.
ti ¢ di tale identificazione si dia atto nei relativo verbale. In taf caso, devono esse-
ve assicurate le possibilitd per clascuno dei partecipanti di intervenire ed esprime-
re il propric avviso ¢ la contestualitd dell’esame degli argomenti discussi e delle
deliberazioni; in questo caso la riunione del Consighio di Amministrazione si
considera tenuta nel luogo in cui si trovano i Presidente ed il Segretario. -—----—mmv
20.2 Le deliberazioni sono prese a maggioranza del voti dei presenti; in caso di
paritd prevale i} voto di chi presiede ia riunione. Le deliberazioni relative afla
vendita di inmmobili o porzioni irmmobitiari destinati alla vendita al dettaglio di
prodotti atimentari e non {cd. ipermercati ¢ supermercati) sonc prese con la rixag—
gioranza di almeno due terzi dei componenti 1] Censiglio di Amministrazione, -

20,3 11 Consiglic di Ammjnistrazione pud validamente deliberare anche in man-
canza di formale convecazione, se partecipano atia riunione g § suci compo-
senti e ki i sindaci effettivi in carica.
Articolo 21 -
21.1 Le deliberaziont del Consiglio di Amministrazione risultano da processi ver-
bali che, trascritti su apposito libre tenuto a norma di Jegge, vengone firmati dal
Presidente della seduta e dal Segretaric,
Articolo 22
22.1 La gestione delia Societa spetta esclusivamente al Consiglio di Amministra-
zione, il quale & investito dei pill ampi poterl per 'amministrazione ordinatia e
straordinaria della Societh e, in particclare, ha facolt di compiere fulii gli atti che
rilenga opportuni per atfuazione ed it raggiungimento deli’oggetio sociale, e-
sclisi soltanto gli atti che Ia legge o i presente Statuto riservano all’ Assemblea.
{i Consiglic di Amministrazione pud assumers le deliberazioni concernenti (i} la
fusione ¢ la scissione con societd controllate nei casi consentit! dalla legge; (i)

gli adeguamenti dello Statuto a disposizioni normative. 1l Consiglio di Ammini-
strazione potrd rimettere all'Assemblea le deliberazioni sulle materie sopra indi-
cate. Al sensi della Procedura per le operazioni con parti correlate adottata dalla

Societa: e
(a)- P’ Assembles, ai sensi dell’art. 2364, comma |, i 5, codice cwﬂeﬁ
zare il Consigiic di Amministrazione a compiere operazioni con p i G di
maggiore rilevanza, che non rientrano nells competenza dell’asge
stante i} parere negativo del comitato per ie operazioni con parﬁi 1
dizione che, ferme restando le maggioranze di legge, Iz maggioranya

correlati votant non esprima voto contrario pirehé i soci non correfat pr ghTT in
assemblea rappresentino almeno il 10% del capitale sociale con diritip A~
(b) nel caso in cni il Consiglio di Amministrazione intenda sottoporsg all’appro-
vazione dell’Assemblea un’operazione di mapgiore rilevanza, che rigntrz nelia
competenza di quest’ultima, malgrado "avviso contraric o comungue senza tener
conto dei rilievi formulati dal comitato per le operazioni con parti corselate, Po-
perazione pud essere compiuta solo qualora la delibera sia approvata con je mag-
gioranze e nel rispetto delle condizioni indicate nells leflera a) che precede; ---—
() # Consiglio di Amministrazione, ovvero ghi organi delegati, possone delibera-
re, avvalendosi delle esenzioni previste dalia procedura, il compimento da parie
della Societd, direttamentz o per il tramite di proprie controllate, di operazioni
con parti correlate aventi caratiere di urgenza che non sianc di competenza
delt’ Assemblea, né debbano essere da questa autorizzate.
22.2 1 membri del Collegio Sindacale assistono alle Assemblee e alle riunioni del
Consiglio di Amministrazione. La presenza di almeno un membro del Colfegio
Sindacale alte sedute del Consiglio di Amministrazione assicura I"informativa al
Collegio Sindacale sull’attivita svolia dalla Secietd e sulle operazioni di maggior
rilievo economice, finanziaric e patrimoniale effettuate daila societd stessa o dal-
le socictd controtlate, ed in particolare sulle operazioni nelie quali essi abbiano
un interesse, per conto propric o di terzi, che siano influenzate dal soggetto che
esercita 'attivita di direzione e coordinamento, che abbiano costituito oggetto di -
deliberazions, discussione o eomungue comunicazione nel corso delle seduie me-
desime.
Qualora nessunc dei membri del Collegio Sindacale sia presente alle adunanze
del Consiglio di Amministrazione, o laddove lo modalitd adottate ai sensi del
comma preggdente non garantiscano un’informativa a caraitere almenc trimestra-
le, it Presidente e/o P Amministratore Delegato provvedono a riferire per isoritto
sulle asivith di rispettiva competenza al Presidente del Collegio Sindacale, entro
il termine massimo di tre mesi. Di tale comunicazione dovrd farsi menzione nel
verbale della prima adunanza utile del Collegio Sindacale. —--svmrmmmmmmmmmmmmmomemem
Articolo 23 Ny
23.1 1§ Consiglic di Amministrazione pud delegare, nei limiti di cui all’art. 2381
codice civile e determinando i limiti della delega, proprie attribuzioni ad un Co-
mitato Esecutivo composto di aleuni dei suoi membri e/o ad uno o pid dei suoi
componenti che assumeranno la carica di Amministratore Delegato o Ammini-
stratori Delegati.
23.2 Gli organi delegati nominat dal Consiglio di Amministrazione ai sensi del
precedente comma riferiscono al Consighio di Amministrazione & al eollegio sin-
dacale con periodicits almeno trimestrale sul generale andamento della gestions &
sulia sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per
le foro dimensioni o caratteristiche, effettuate daila Societd o dalle sue controllate.




23.3 Ciascun amministraiore pud chiedere aghi organi delegati che in consiglio
siano fornite informazioni relative alla gestione della Sociefdt, ~-rmmnmrmmmmmmmmssemmee
23.4 Nel caso in cui non venga costituite aloun organc delegato, restano riservate
al Consiglio di Amuninistrazione tutte le competenze e i doveri attribuiti dalla

‘e dal presente statuto all'organe amministrativo,

€ svu!n} ompm direttivi presso societd o enti ¢he abbiano un patrimonio non in-
ferigre-a-dieci milioni di euro, ovvero b) aftivitd professionali, anche aell'ambio
delia revisione, streftamente attinenti alle attivitd dell'impresa e alle finzioni che
i dirigente preposto & chiamato a svolgere.
Articols 24
24.1 La rappresentanza legale della Societd di fronte 2 qualungue autorita giudi-
ziaria 0 amministrativa e di fronte al terzi, nonché 1z firma sociale, spetiano al
Presidente; in caso di suo impedimento, assenza o mancanza al Vice Presidente,
ove nominate, ovvero in caso di impedimento, assenza o mancanza di quest’ulti-
mo al Consigliere pit anziano di etd. Salvo diversa disposizione della delibera di
delega ta rappresentanza legale della Societd spetta aliresi a ciascun Amministra-
tore Delegato nominato ai sensi dell*art. 23.
242 La firma del Vice Presidents, ove nominato, fa fede di fronte ai ferzi
delP’impedimento, asserza o mancanza del Presidente. La firma del Consigliere
anziano fa fede di fronte ai terzi dell’impedimento, assenza ¢ mancanza del Pre-
sidente ¢ del Vice Presidente, ove nominato.
24.3 La rappresentanza della Societd per singoli atti o categorie di atti pud essere
conferita delle persone legittimate all’esercizio della rappresentanza legale a nor-
ma del precedente art. 24, comma | a dipendenti defla Societ ed anche a terzi, «-
Articolo 25
25.1 Al membri del Consiglio di Amministrazione ¢ del Comitato Esecutive spet-
fa un compenso da determinarsi dall’Assemblea ordinaria. Tale deliberazione, u-
na volta presa, sard valida anche per gli esercizi successivi fino a diversa deter-
minazione dell’ Assemblea. ! membri def Consiglio di Amministrazione e def Co-
mitato Eseculivo hanno inoltre diritte a) rimborso delle spese occasionate dalla
carica ed alla corresponsione delle diarie nella misura deliberata dall’Assemblea.
i Consiglio di Amministraziene, senfito il parere del Collegio Sindacale, stabili-
sce il compenso deghi Amministratori, investiti di particolari cariche compreso it
Presidente,
TITOLO VI COLLEGIO SINDACALE
Articolo 26
26.1 1l Collegio Sindacaie & composto da tre Sindaci effetiivi e da due Sindaci
supplenti, nominati neile forme di legge dall’Assemblea. | Sindaei devone essere
in possesso dei requisiti previsti dalia legge, dalio statuto e dalle altre dnspes;zm-
ni normative applicabili,
26.2 La nomina dei Sindaci Effettivi e dei Sindaci Supplenti & effettuata sulla ba-
se di liste, applicandosi, per la presentazione e il deposito defle Hste le procedure
di cul al’art. 16, comma due e seguenti, del presente statuto. Le liste ehe presen-
tano un numero di candidati pari o superiore a tre devono includere candidati di
genere diverse, secondo quante indicato nell’avviso di convocazione dell*assem-
blea, in mode da garantire una composizione del collegio sindacalc rispettosa di

quanto previsto dalla normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi. Uni-
tamente a ciascuna lista, entro i rispettivi termini sopra indicati, devono deposi-
tarsi anche le dichiarazioni con le guali i singoli candidati attestano, sc;Wo-
pria responsabilita, il rispetto dei limiti af cumulo degli incarichi stabilig.

sposizioni vigenti, nonché una esauriente informativa sulle caratteris}{ o SO
nzli e professionali di ciascun candidato. G
26,3 Dalla Hsta che avrd offenuto il maggior numero dei voti espress

il secondo sindaco suppiente saranno iratti dalla lista seconda classifichta, nelfor-
dine progressivo con il quate sono indicati nella lista stessa, Nef caso Ya.cui pid
liste abbiano oftenuto io stesso numerc di voti, st procedera ad una nuova vota-
zione 4i ballottaggio tra tall liste da parte di tutti gli azionisti presenti in assem-
biea, visultando eietti | candidati della lista che ofterrd la maggioranza semplice
dei voti.
264 La presidenza del Collegio sindacale spetta al primo candidato della lista
che avré riportato il maggior numero di voti dopo la prima. -------—--—
26.5 Qualors sia stata presentata una sola lista, l'assemblea esprime # proprio vo-
fo su di essa; qualora la lista offenga la maggioranza relativa, risultano eletti sin-
daci effettivi i primi tre candidati indicati in ordine progressive e sindaci sup-
plenti il quarto ed il quinto candidato; la presidenza del Coliegio sindacale spefia
alla persona indicata al primo posto nella Hsta presentata.
26.6 In mancanza di liste, il collegio sindacale ed i} suo presidente vengono no-
minati dall'assemblea con le maggioranze 4i legpe.
26.7 Quando i collegio sindacale sia staio eletto mediante i voto di lista, in caso
di sostimzione di un sindaco, subentra il sindaco suppiente appartenente alla me-
desima lista di quello cessato,
Nei casi in cul venga a mancare olire al sindaco effettivo eletto dalla iista di mi-
noranza anche il sindaco supplente espressione di fale lista, subentrerd il candi-
dato collocato successivamente appartenente alla medesima lista ¢, in mancanza,
il prime candidato dela lista di minoranza risnitata seconda per numero di voti. -
Nelfipotesi di sostituzione del presidente del Collegio sindacale, ia presidenza &
assunta dail'altro membro effeftive tratto dalla lista cui apparteneva il presidente
cessato.
26.8 Qualora non sia possibite procedere alla sostifuzione secondo 1 suddettt cri-
teri versieonvocata una assemblea per integrazione de! Collegio sindacale che
deliberera a maggioranza relativa.
269 1 candidati alla carica di sindaco dovranno possedere i requisifi stabiliti dalia
legge. La nomina dei Sindaci Effetivi ¢ dei Sindaci Supplenti e la sostituzione
degli stessi ai senst dei precedenti artt. 26.7 e 26.8 sono effettuate in modo che
sia assicurata una composizione dei collegio sindacale conforme alla normativa
vigente in materia di equilibrio tra i generi.
Al fini deila definizione del requisito di professionatita di coloro che abbiano
maturato un’esperienza complessiva di almenc un triennic nell’esercizio diz —mm-
a} Attivitd professionali o di insegnamento universitario di ruolo in materie giuri-
diche, economiche, finanziarie e tecnico-scientifiche streffamente attinenti all*at-
tivitd d’impresa della Socletd;
b) Funzioni dirigenziali presso enti pubblici o pubbliche amministrazioni operanti
in setfori strettamente attinenti a quello 41 attivitd della Societd, & stabilito quanto
segue:




- hanno strefia attinenza all’attivitd della Societd tutte le materie di cui alla prece-
dente lettera a) connesse all’atlivita inunobiliare & alle attivith inerenti a seftori
economicd attinenti guello immobiftare; -
6 seftdyl economict attinenti a quello tmmobiliare quelli in cui operanc le

requisiti di onorabilis e professionalita dalla medesima stabilith, —-—mowee-iomeas
26.11 Allatic della loro nomina I Assemblea determina § compensi annuali spet-
tanti ai Sindaci. Al Sindaci compets il rimborse delle spese incontrate nell’eserci-

zio deile lore funzioni.
Articolo 27
27.1 1 controllo contabile della societa & esercitato da una societa i revisione in
possesso dei requisit di legpe.
27.2 1L assemblea ordinaria dei soci conferisce l'incarico alla societa di revisione
su proposta motivata deiforgano di controllo e ne approva il corrispettivo per 'in-
tera durata dell'incarico.
TITOLO VI - BILANCY £D UTILY
Articolo 28
28.1 L’esercizio sociale si chiude 2l 31 dicembre di 0203 8nB0, wwrmsemsmmemmrsnens
28.2 1l Consiglio di Amministrazione powa, durante il corso del’esercizio, & nel
rispetto delie norme di fegge, distribuire agh azionisti acconti sul dividendo. ~------
28.3 Sulla distribuzione degli utili I’ Assemblea delibera a norma di legge. Potran-
no essere assegnati util ai sensi dell’art, 2349 ¢c.c.
28.4 T dividendi non riscossi entro il quinquennio dal giorno in cul siano diventati
esigibill, saranno prescritti & favore delia Societd con diretta loro appostazione a
riserva.
TITOLO VI — SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE oo
Articolo 29
29.1 In casc di scioglimento della Societd, I’ Assemblea determinera le modalita
della liguidazions ¢ nominerd une o pid lquidatori fissandone § poter) ed i com-
pensi.
TITOLO ¥X — DISTOSIZIONI GENERALI
Articolo 36 2

30.1 Per quanto non disposto nel presente Statuto, valgono e norme del codice
civile'e delie leggi speciali in materia.
%rticolo 31
3.1 Le digposizioni degli artt. 16.2, 16.3, 16.8, 26.2, 26.9, finalizzate a garantire
il vigpetio della normativa vigente in materia di equilibrio tra { generi trovano ap-
plicazione ai primi tre rinnovi, rispettivamente, del Consiglio di Amministrazions
e del Collegio Sindacale successivi all'entrata in vigore e all’acquisto dell’effica-
cia delle disposiziont dell’ari. 1 della Legge 12 luglio 2011, n. 120, pubblicata
sulla G.U. n. 174 del 28 fuglio 2011,
F.ti Coffari Gilberto - DANIELA CENNI
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IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZIONE SOCIETA DI INVESTIMENTO IMMOBILIARE QUOTATASP.A.

Sede legale o Ravenna (RA) via Agro Ponting, 13
Sede operativa in Bologna, Via Traftati Comunitari Buropeil 9572007 n.13
Capitate Sociale deliborate € 352.835.265,00
Capitale Sosiale sotioseritio e versaio € 309.249.261,00
Partita IVA e N. Iscrizione al Registro Impresc di Ravenna 00397420399
R.E.A. dt Ravenna: 88573
Societh soggetia aila Direzione e Coordinamento di Coop Adiatica s.canl.

ASSEMBLEA DEGLE AZICNISTI DI IGD SHIQ 8.7.4.
DEL 19 APRILE 2012 ORE 10,00 IN PRIMA CONVOCAZIONE
PRESSO LA SEDE OPERATIVA DI IGD, IN VIA TRATTATI COMUNITART LUROPEL
1857-2007, W, 13 IN BOLOGNA EIL 20 APRILE 2012 IN SECONDA COMVOCAZIONE,
STESSA ORA ELUCGO

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DELLE PROTOSTE ALL ORDINE DEL GIORNO DRLL’ASSEMBLEA
STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI DY IGD S110 8.p.A.

PREDISPOSTA DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE AY SENSI DELL’ART. 125-TER DEL DECRETO
LEGISLATIVO 24 FEBERAIO 1598 N. 58 B DELL’ART. 72 DEL REGOLAMENTO ADOTTATO DA COoNsoB
CON DELIBERA N. 11971/1999

ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA STRAORDBINARIA

e conseguenti;
2. TProposta di aumento del capitale sociale a pagamento, ai sensi delPart.

comma, secondo periodo, del codice efvile; deliberazioni izerenti & consegued

ER
1. Proposta di modifica degli artieoli &, 16 e 26 dello Statuto Sociele; delibefazioni

inerenti e conseguenti;

Signori Azionist,

siets statl convocati in Assemblea Straordinavia per deliberare sulla proposta di modifica di talune
disposizioni delle Statuto Sociale al fine di: (i} eliminare D'indicazione del valore niominale delle
azionl delia Sosietd; (i) rinnovare, previa revoca della precedente delega atiribuita dalP Assemblea
Straordinaria dellz Sociefd in data 23 aprile 2007, la delega attribuita 2! Consighie i
Amministrazione, ai sensi deli'mit. 2443 del codice civile, ad awmentare il capitale sociale a
pagamento e in via scindibile, in una o piir voite, nef limiti del 10% del capitale preesistente, con
esclusions del diritto di opzions ai sensi dell’art. 2441, guarlo cormma, secondo periodo, del codice
civile e (iii} adegoare lo Statuto alle disposizioni introdotts dalla Legge 12 Iuglio 2011 n. 120 in

materia di parith di acoesso aghi organi di amministrazione & controllo delle socletd quotate.

- $dite

85 illustrano di seguito le proposte di modifica delie disposizioni stfﬂ;tsﬁfé

all’approvazione dell’ Assemblea pet tener conto di quanto soprz indicato.

TITOLO 1M} - CAPITALL, AZIONI, OBBLIGAZIONI
Articolo 6

Gii articoll 2328 & 2346 del codice elvile prevedono che il capitale sociale di una socleta per azioni
nossa essere Tappresentato da azioni prive dell'indicazione del valore nominale. Tale previsions non
incide snlla conservazione del capitale sociale e suila sua suddivisione in azioni, in quanto le azioni,

prive dell’indicazions del vaiore nominale, mantengono un valore contablle “implicite”, la

Lo

FA



cosiddetia “parith contabile”, risultante dalle divisione dell’ammontare complessivo del capitale

seciale per il numero totale delle azion emesse.

inazione delindicazione del valore nominale detle azioni rapprasenta un utile strumento di
seqplificazions organizzativa & consente una maggiore fessibilita perle operazioni sul capitale. La
5 .

figheazione del valore nominale delle sziont copsente infatti di: (D) modificare Vammontare

ciale senza che cid renda necessaria unz modifica del numero delle azion (fo stesso &l
a variazione delfa paritd contabile implicita delle azioni), & (i) emetiere nuove azioni in
secj:a-l ¥ aurento i capitale 2 pagamento anche per somma inferiore alla preesistente paritd
contabile. Tn assenza de! valore nominale implicito, infaltl, I"smittente pud deferminars libsramenie
it numiero &i nuove azioni in cui frazionare Pemissione, richiedando, a titelo di capitaiz, una somma
ohe pofra essere superiore, paii ¢ anche inferiore alla parits contabile storica, In ogni caso, cid non
diminuisce in aloun modo Pintegrith del capitale sociale, in considerazione del fatio che le nuove
aztoni saranno emesse per un importo complessivo pari alPammeontare dei conferimenti effettnati &

fronie dell’emissione medesima,

Al pguards, si propone, dunque, & modificare Pariieolo 6 delio Statufo Sociale eliminando
Pindicazione del valore nominale dells azioni & mantenendo P'indicazione dell importo complessivo
del capitale sociale (pari a Buro 300.749,261,00) & dek numero di aziont ordinarie in cui lo stesso &

atualmente frazionato {complessive n. 309.249.261 azioni ordinarie}.

In aggiunta a quento sopra, st propone inioltre éi modificare PPart, 6 deflo Statuto Sociale al fine di
ativibuire aj sensi delf’art. 2443 del codice civile - previa revoca delia pracedente delega conferita al
Consiglic di Amministrazione in data 23 aprite 2007, il cul termine vend a scadere it 23 aprile 2012
- ta facolid, da esercitars entro 5 anni dalla data della dsliberazione dell’ Assemblea & dunque entio
i1 19 aprile 2017, di aumentare, in una o pibs volie, it capitale sociale 2 pagamento ¢ i via scindibile
nel limiti del 10% del capitale sociale preesisients, da riservare in softoscrizione ai soggetti che
saranno individuati dat Consiglio di Amministeazione - ivi compresi investitori gualificati &fo
tndusteisli efo finanziari italiani ed esteri ovvero socl della Sosieth - con esclusione del diritto di
opzione al sensi dell’art, 2441, guarto comma, secondo periodo, del codice civile, & condizions che
i} prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni & oid sia conformato in apposita

selazions della societd incaricata della revisione contabile.

1o strnento della delega consente infatti di effetruare con maggiore flessibifith operaziont sul

'fjr‘aptaggi in fermini di rapidits e ottimizzazione degli esiti delle

(N

capitale sociale della 8

operazioni, derivanti da wna riduzione dei tempi e dei costi derivanti dalla alivimenti necesseria

procedura di convocezione dell’organo assembleare in cocasions di ciascuna operazione.

Ariiealo 6

. e
6.3 T capitale sociale & di Buro 309.248.261,00 6.1 Il ecapitale sosiate & di Burds3 -’_%i;ﬁﬁl 00
(recenionovemilioniduseentoguarantanovemiladuscento | (irecsntonovemilioniduscentogquarant ﬁ: :
sessantuno virgola zem 2ero), diviso in n, 309240261 | osessenfuno virgola zero zeroj, diviso e
{trecentanovemilionlduecentoguarantanovemiladuecento (treceatoncvemilioniduecenicquaraniaha
sessantuno) azioni ordinarie del valore romirale di I ceespantumo) azioni ordinarie prive
{uno) Buro claseuna. del valore pominaledelvalore-nom)
: Lure-eitsesns,

6.2 11 capitale sociale pud essere aumentato anche con | Invariato

conferimento @i credifi e di besi in natara. Possono ”
£s5ers HMESSE aziord aventi diritti diversi da quelli delle
precsistenti azioni, osservate le disposiziont di legge =l
riguarde,

6.3 Ai sensi delfart. 2441, comma 4, del codice civile, in | Invariato
sede di awmenfo di capitale & pessiblle cscludere 3!
dirito di opzione nel [imiti del 10% {dieei per cento) ded
caipita]e sociale preesistente, a condizions che i} prezzo
di emissions comisponda &l valore di mercaio delic
azioni e cib sia confermato in apposita relazions dalia
societh incaricata alia revisione contabile,

64 1! Consighio di Amministrazione, ni sensi dellart. | 6414 Consighie-gi-Ammini 2 isensi-delltart
2443 codive eivile, ha Ia facolts, da ssercitarst entro 1 23 | 2443-zodi i ferha-ta-facelty& ’.,;.., iarsh-entro
aprile 2012, 6i aumentare, in una o pil volte, il capitale | #33-apelie 2610-dhaumentare in-n silivotte; i
sociale 2 pagamento ed in via scindibile nei limiti del ital il to-odinovia-seis d-t—b  pei
10% del capitsle sociale preceistente, da yiservare alla | Himiti-éel-24% geb-capital ial h te-g

sottoscrizione &1 investitori professionaii Raliani ed | siseren Ha —— St stitort
ester, con esciusione del divitto di opzione al sensi | prof fi~itnHani-ed—-esterimeon usi del
delffart. 2441, quarto comema, secondo periodo, codics | diviite—al i i % '*)“‘..rt, 2441 4

civile, a condizione c¢he I prezze di issione r.’ jodercodio-eivilea adizon

corrisponda al valore di mercato delle azioni v oib sia | she-Bp & ermission 255 dn-atwalore-ai

confermato i apposita refazione della societh incaricata | mereato-delie-nzioni-e-clb-sla-confermak n-appesit
dedla revisione contabile. : ol loon eleth. Snraricatadelirows

1

contabile: 6.4 IF Consiglio di Amministrazione, ai
sensi delVarf. 2443 codice civile, hs ia facoltd, éa
esercitarsi entro il 19 aprile 2017, di aumentare, in
una o pilt volte, i} capitale sociale a pagamento &d in
via scindibile nei Hmiti del 18% del capitale sociale
precsistente, da riservare in softoscrizione 41 soggetti
che saranne ndividaati  dai Consiglio  di
Amministrazione - vl compresi investitor)
qualificoti /o industrisll e/t fnangiarl ftaliani ed
esteri ovvers sool della Societh - con esclpsione del
diritte di opzione al sensi dell'art, 2441, guarte

comma, secondo periodo, codice civile, u condizione
=




5.5 In data 25 giugno 2007 & in data 22 aprile 2010
Passeiblea stacrdinaria ha deliberato Femissione di
oni convertibili in azioni ordinaric delia Soclef
emissione di imposto nominale complessive
wa 230.000.00096 costiuite da n, 2300
gazichi el vatore unitatio ¢l Baro 100.800,00 con
escigdione delidiriite di opzions, ai senst deli'art. 2441,
o) 1;&3?5:3 6.6, &, conseguemements, di aumentare it
ca§> _@e‘" sodidle in via scindibile a servizio della
conersiond i detts obbligazient fino ad un massime di
noninall Rilro 83.636.354 éa Jiberarsi ln una o pil volte
mediante emissions di massime n. 83.636.264 azioni
ordinaric ¢z nominali Bwro 1,00 ciascuna aventl il
edesimo godimento delle azioni in circolezions alla
datz i emissions tiservate  esclusivaments e

che H prezze di emissione corrisponda at valore 81
mercato delle azioni ¢ ¢ib sia confermato i apposita
rclazione dcila socleth incaricata della revigione
confabile.
5.5 Yu date 25 giugno 2007 ¢ in data 22 aprile 2010
assomblea straordinaria ha deliberato Femissione di
obbligazioni convertibili in azioni ordinarie della
Sosiets di nuova emissione df imporfo aeminale
complessive part a Buro 230.000,000,00 costituite dan.
2,200 obbligazioni del valore onitario di Euwo
100.000,00 con esclusione del diritte di opziong, al
senst  deifart, 2443, commi 5 ¢ 6 €6, &
consegaentemente, di avmentare i capitaie sooiale in
via scindibils o servieie della conversione di dette
obbligazioni fino ad un massimo di pemindi-Euro
83635364 de liberarsi in una o piit volte mediante
emissione di massime n. 83.636.364 azionl ordinarie
prive delf’indicazione de!l wvalere nominale da
inali-L 1 00—ai a aventi it medesime
godimento delle azioni in circolazione alla data i
smissione riservate esclusivaments & irrevoeabiimante

irevocabiimente &l servizio defla conversi delle
abbligazioni convertibili sestandc tale aumento del
capitale Imevocabite fine alla scadenza del fermine
uitimo per fa conversione delle ohbligazioni & Hmitto
allimporto delle azioni risultati dalFesercizio delle
conversions medesime,

al serviie della conversions delle obblipazioni
converfibili  restando fale aumento ds] capitale
irrevocabile fino alla scadenza del tenning ultimo perla
conversions delle obblizazioni ¢ limitato alfimporte
delle azioni rievitati dall'ssercizio dells conversione
medeshna,

TITOLG V - CONSIGLYO DX AMMINISTRAZIONE - Avticolo 16
TITOLO Vi COLLEGIO SINDACALE - Articolo 26

In data 12 agosto 2011 & entrata in vigore la Legge 12 Iuglie 2011, n. 126 (la “Legge 12020117},
recante “Modifiche af Teste Unico delle disposizioni In materia di intermediazione finanziaria, di

cui al Decreto Legislative 24 febbraio 1998, . 58, concernenii la paritd di accesso aghi organ di

amminisirazione ¢ di controllo deile societd guotate in wercati regolamental.

L.a Legge 120/2011 ha modificato gli articoli 147-fer & 148 del D.Lgs. 24 febbraio 1928, n. 58 (8

“TUR™), rispettivaments in materia di nomina & composizione del Consiglio di Amministrazions ¢

del Collegio Sindacale, introducendo il principio &i equilibrio tra i generi per la eomposizione degli

organi sociali. In particolare, in base alla Legge 12072014, il genere meno yapprasentato in seno al

predetti organi (salve quanto previsto dal regime transitosio, di seguito descritio) dovrd ottenere

almeno un ferzo degh armministratori o sindaci effertivi elettd: tale oxiterio di riparto dovid applicarsi

per tre mandati consecutivi,

Lrart. 147-ter, comma l-ter, e last

.
Ay

T, I-Bis del FUF, come modificati dalla Legge

12042011, rimettons all’aunfonomia statutariz 1z determinazione delle concrete modatith di attuazione
di tale gisciplina sia in fase di nomina, sia in caso &i eventuale sostifuzione dei componenti del

Consiglio di Amministrazione ¢ del Colleglo Sindacale in corso di mandato, Gi stessi articoli

delegano alia Consob 'emanazione di nowme regolamentari che statuiseano “in_ording, olla

I attuazione di tale delegs, i data § febbraio 2012, 14 Consob ha adottato %‘q_f

&

entrata in vigore il 18 febbraio 2612, che ha introdotto il nuovo art. 144—undecie§5~

rispetto del criteric df ripario tra generl per le liste che presentine un numero di cemdidati inferiore
- -

alre”.

La nuova disciplina frova applicazione & decomere dal primo rinnovo degli organi di

amministrazione ¢ controllo delle societh quotats “successive ad un anio dalla data di enfrale in

vigore” della Legge 120/2011, e dunque dal primo rinnove degli organi sosiali suecessivo al 12

agosto 2012. Al riguardo, la Legge 120/2011 contiene una specifica disciplina fransitoria, che
inteoduce un principio di gradualift nellPapplicazione delia normativa sullequilibrio tra igenerie
prevede che per il primo mandato debba essere riservata al genere meno rappresentato una quofe;

pari ad “almeno @ un quinto deghi amiministratori ¢ dei sindaci eletti”, invecs che a un terzo.

Alla Iuce di quanto sopra, Ja Sociesd ritiene opportuno adeguare sin d’ora le disposiziond statutarie
alle prescrizioni della Legge 120/201} o dare mandato al Consiglio di Amministrazione effinch
adotti le modifiche statutarie, al sensi deil’art. 2365, secondo comma, det codice civile, connesse
alla determinazione dei criteri suppletivi per garantire il rispetio dellequilibzio tra | genexi all’esito
delle votazioni, delle modatita di sostituzione dei component] degli organi vennii a cessare in covso
di mandato nonché le ulteriori modifiche statutarie necessarie & garantive il rispetto defla normativa

vigente in materia di equilibrio tra § generi.

Consiglio 81 Amministrazione
Art. 16

TESTO VIGENTE TRSTO PROPOSTO

16.1 La Societ: & amrminisiata da un copsiglio di | 16,1 La Socioth & amministrata da un consiglio di

£

amminisiazione  composto  da_ sefts a-7dieiznndue. jone composfe da setfe a  diciannove
s




tre ssercizi, scadono alla data dell’assemblea conveoata
per Papprovazione del bilancio relative allultimo
esercizio delia Joro carica ¢ sono ricleggibiti a norma
delPait. 2383 oo L'assunzione della casics di
Ammiisivatori & subordinata al pessesso dei requisiti

omina degh amminisiratori & effettuata sulla
te. i

16.3 le liste potranno essore presentate da soel che
posseggano, da sofi od Insieme ad altri, la guota di
pariecipazione individuata in conformits con guanto
stabilito da Consob con regolamentc e dovrianno essere
depositate presso la sede sociale almene 25 giomnd
prima della data fissata per la prima adunanza & di cld
swrd fatta menzione nellavviso di convocaziope. Al
fine di dimostrare la titolavita del mumro di azioni
necessarie per Ia presenfazione delie liste i soci devono
depositare presso la sede della sosictd la relativa
certificazione entra #  termine previsto per Ia
pubblicazione delia Nista.

Ogni lista, deve inclndere almeno due candidati in
possesso dei requisiti di indipendenza previstt dalla
legee, indicandoll distintamente,

Le liste presentate senza 'osservanza defle disposizioni
che precedono sono considerale come non presentate.

(Omissis)

16.6 Coloro ai quali spetia il diritio di voto possono
votars una sola lista. 1 voll ofenuli da ciescuna lista
saranno divist suceessivamente per uno, pey due, per
tre, per gualiro, per cinque, ete., secondo il numero dei
consiglier: da elegpare. T quozienti offenuis saranmo
i progressi ai candidall di siascuna
lista, pelPordine dalla siessa previsto e verannc
disposti in vn’unica graduatoria decrescente.

16.7 Risulteranmo cletti colore che avranno olienuto i
quozient] pht elevati. In case di pariti:drqusaiente per
YuBZaEH

membrl, HSsi sone nominatl daibassembles, previa | membrl. Essiosono nominali dall’assemblez, previa
deferminazione del lore nunero, per un perdodo fino a | determinazione ded loro numero, per un periodo finoa

tre esereizl, scadono alla data dell’assemnblea convossta
per Papprovazione del bilancie relative alf'ultimo
esercizio della lore carica e sono rieleggibili a norma
deiart. 2383 oo L'assumzione dells cmica di
Amminisirator] & subordinata al possesso dei requisifi
previsti dalle disposizieni i legge e di regolamento
vigenti.

16.2 La nomina degli amministratori & offettuata suila
bass di liste, in modo cthe sia assicurata usa
composizions del comsighc d&i amminisirazione
conforme alla normaliva vigenis in materia di
equitibris tra § generi.

163 le liste potamo ossers presentate da sodd che
posseggano, dz soli od insieme ad altrl, la quota di
partecipazions individuata in conformith con gquanfo
stabitite da Conseb con regolamento & dovranno essere
depositate presso la sede soclale almeno 25 giomi
piima delia data fssata per fa prima adunanza ¢ 4i cid
sard fatta menzione nelavviso di convocazions. Al
fine di dimostrare Ja tholwith de! pumere di azioni
necessarie per la presenfazione delle lste § soci devone
depositare presso la sede della societd la relativa
cortificazione  earo i} termine previsto per la
pubblicazione delia lista.

Ogui lists, deve inchidere almeno due cendidati in.
possesse dei requisiti 41 indipendenza previsti dalla
legpe, indicandoli  distinfamente. Yo Yste che
presentano ur numero d1 candideti part o superiore
a fre devono inolire inciudere candldaii di genere
diverso, secondo guanic indicate pelPavvise di
convocazions deil*assembles, in modo da garaniire
una composiziens del consiglio & amministrazione
rispettosa di guante previsto dalla normativa
vigenie In matertz i egublibrie tra i generd.

Le Jiste presentate senza Possevvanza delle disposizioni
che precedone sono considerate come non presentate.

{Cmissis)

16.6 Coloro ai quali speita il diritto di voto possono
voters ung sola lista. 1 voti oftenuti d& clascuna lista
saranno divisi successivamente per uno, per dus, per
fre, per quatlre, per cingaeg, ste, secendo Il pumero dei
consighieri da eleggers. [ quozientl ofenuti saranno
assegnatl progressivamente ai candidati di ciascnm
lista, neflordine dalla stessa previsto e verraung
disposti in un'unica graduatoria decrescente.

16.7 Risnlieranne eletli coloro che avranno otteputo
quozienti pit elevati. In caso di parith di quoziente per

della lista che abbia ottenato il maggior numerd di ve_ri
e, & parith di voti, quello pit anziano 4f atd, N_el czs0 in
cui venga presentata un’unica lista ¢ nel caso in culnon
venga presentate alcuna lista, # Assemblea delibera con
e maggioranze O legge, semza  OSSEIVEIE il
procedimento  sopra previsto. Qualora siano stafe
presentate pil liste, almeno un consigliere dovrd essers
tratto da wna lista di minorenza; perntanto, quaiom. in
applicazione dei exiteri & nomina sopra descrifti, i
candidati in-graduatoria con: il quoziente pit elevate
risulting espressions di un*pnica Hsta, sark }'aominafo
consigliers, I luoge deli’ultime r.a:mdzdato in
graduatoria, it candidato delle fise di wiporanza he
avra oftenuto il quoziente pid efsvato.

158 nel caso di dimisslene di vn terzo del suoi
componenti in  carica, esclusi dal computo gl
amminisiratori  cooptati non  ancora corsfez‘gnan
dallAssemblea, 11 Censiglio di Amministraziane
decade ed il Presidente deve convocare ['assemblen per
1& noming del nuovo Consiglic di Amministrazione.
Fermo restando guente precede, se ool corsd
dellssercizio  vengons @ mancafe usé b pilt
Amuministrator}, si provvederd ai sensi deltart. 2386 del
codice civile secondo quanto di segnito indicato:

i} il Consiglio di Amminisirazione nomina i sosti‘tuh'
nellembito dei candidati appartenenti afla medesima
fista cui appartenevanc gH Aminisirator] cessail o
ordine progressivo a partice dal primo non eletto ed
avendo curs di garantive, in opni caso, la presenza nf;l
‘Consighie di Ammnivistrazions del pumera necessario
dgel componentl In possesso dei -chuism’ a
indipendenza presceitii dalle disposizion} legishative e
regolamentari vigentl;

if) qualora non residuino dalta predetta lista candidati_
nom  fleli  in precedenza, i Consiglic &
Amminisirazione  provveds alle sostimzions degli
Amministratori cessati senza Y'osservanza di quanto
indicato 2l punto (i}, ed avendo cura di gaanltire, 'n{
ogni caso, la presen¥d nel  Consiglio d}
Amministrazione del numero necessario di components
np dei reguisiti di indfpendenza prescritt dalle
disposizioni legiskative ¢ regolamentari vigenti.

'ulimo consigliere da elegpere sard preferiio quello

Pultime consigliere da eleggere’sy :
-

dotin lista che abbia oHennto i MEZgIOr NUMED éi \'qti
e, & parifa di voti, quello pil anziano di et N_cl cas0 in
cui venga presentata un’unica lista o nel caso Ui mon
venga presentafa aleona lista, P Assemblepsde
le maggioranze di  legge, semza /s
procedimento  sopra previste. Qualgra
presentate pibt liste, almeno un censigl eri
tratto da upa lisiz di minoravza; ;mr(?‘n*
applicazions del eriteri di nominz £3py
candidari in praduatoria con it quozientgy’
risulfing espressione di un'unica Hsta, sakay
consighiere, in  luoge deliultimo  cafdidd
graduatoria, 1i candidate delle Jise di mindvanza che
aved oftenuto 1 quozisnte pil: elevato.

16.8 nel caso di dimissione ¢i un terzo def suol
componenti in  carics, esclusi  dal computo glf
amministratori  cooptati  mom  ancoma caufen_-nati
dalP Assemblea, @1 Consiglio d Amministrazione
decade ed il Presidente deve convocare 'asseinbiea per
1a nomina del nuovo Consiglio di Aumministrazions.
fermo restando quento  preceds, se nel comso
Gell'esercizio  vengono @ H@RGATS  une o pil
Amuninistratori, s provvedera ai sensi defl’art. 2386 det
codics sivile secondo quanto di segaito indicato:

§ il Consighic di Amministrazione nomina i susli‘tuti
aell’ambito dei candidatl appartenenti afla medesina
lista cui appartenevano gh Amministratori cesgati in
vrdine progressivo @ partire dal primo non eletto ed
avendo cura di garantire, fn ogni case, la presenza nf,l
Consighio di Amministrazions del nuroere pecessatio
dei compenenti in  possssso  del  requisiti di
indipendenza prescritti dalls dispesiziont legisiative &
regolamentar  vigenth, nonché i1 rispetio  delin
normativa vigente in materiz & equilibrio fra 1
generi;

i) qualora pon resideino dalla predetta sta czgldidat!
non  eleiti in  precedenza, i Consiglio d}
Amministrazione provvede alia sostituzione  degli
Arministratori cessati senza Vosservanza dE quanto
indicate al pusto §§), ed avends cura 4t gat_'m.lire, in
ogei caso, la  presenza nel  Consiglio d!
Amministrazione del nameyo necessario di componentt
in possesso dei requisit di indipendenza prescritti daile
disposizioni legislative e regolamentari vigenti, nonchs‘f
il rispetto deffa normative vigente in materla di
equilibrio tra L generl.

Collegio Sindacale
At 26

o



TESTO VIGENTE

TESTO PROPOSTO

26.1 1t Collegio Sindacale & composto da tre sindaci
due sindaci supplenti, nomigafi nelle
dalP Assemblea. 1 Sindaci devano essere
"dyi reguisiti previsti della legge, dallo

statotd ; gytre disposizioni normative applicabill,

26.2 JEa7 noifnia dei Sindaci Effettivi ¢ del Sindaci
Supy fletinata sulla base di liste, appticandesi,
per ntazione e il deposito delle liste le procedure

di ciil all'art, 16, comma due e seguenti, del presente
statato, Unitamente a clascusa lista, entro 1 rispetiivi
tenmint sopra indicatl, devono depositarsi anche le
dichiarazioni con le quali i singoli candidaii sttestano,
satio Iz propria responsebilith, it vispetto dej limiti al
cumulo degli incarichi stabiliti dalle disposizioni
vigenti, nonché wna esauriente Informativa sulle
carafteristiche persovali & professionali di clascun
candidato.

26.3 Dalia lista che avrd ofiennto il maggior numero dei
vot] espressi dagli azionist saranmo tratt, neli’ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista stessy,
due sindaci sffetivi & wn sindaco supplents. 11 terzo
sindaco effettivo ed il secondo sindaco supplente
saranno iratd dalls lista seconda classificata, nell’ording
progressivo con il quale sarenno faitt dalla dista
scoonda classificata, nell’ordine progressivo con il
quale sono indicati nella lista siessa.

el caso in cui pit tiste abbiauo oltenuio lo stesso
mmero di voty, si procederh ad unz nuova votazione di
ballottaggio tra tali stz da parte di futti gli azionist
presentd in assemblea, risultando eleiti | candidati della
{ista che olterrh la mapgioranza semplice def votl.

264 La presidenze det Coliegio Sindacals spetta al
primo candidato della lista che aved riportato il maggior
namero di voti dope Ja prima.

36.5 Qualora sia stala prosentata ume sola lists,
Passemblea esprime it proprio voto su di essa; qualora
Iz lista ottenga la maggioranza relative, risultano elett
sindaci offettivi i primi tre candidati indicai in ordine
srogressivo & sindasi supplenti 31 quarto, ed # quinto
candidato; la presidenza del Coliegio Sindacale spetta
slla persona indicata al primo poste neliz lista
preseniala.

26.6 In mancanza di liste, il colleglo sindacale ed il suo

26.1 11 Colieglo Sindacale & composto da b sindacl
effertivi e da due sindaci supplenti, nominall nelle
forine i Jegge dell’ Assemblea. T Sindac] devone essere
in possesso dei requisiti previsti dalla legge, dalle
statuto ¢ dalle alive disposizioni normative applicabili.

262 La nomina del Sindaci Bifettivi e dei Sindaci
Supplent] & offetiuata sulia base di liste, applicandosi,
per la presentazione e il deposito delle liste e procedure
di cui alPart. 16, comma due ¢ seguenti, del presente
stahte. Le lste che preseninne up nwumero i
candidati pari o supeviore a tre devouo includere
candidati di genere diverso, sccondo guanto ndicato
nellPavviso di convocezione dell'assemblea, in mode
da garantire unz somposizione del collegho sindacale
rispeltesa di guanfo provisto dalla normafiva
vigente in materia i equilibylo tra 1 gemeri
Unitamente a ciascuna lista, entro 1 yispeitivi termini
sopra indicati, devono depositarsi enche le dichiarazioni
con Jo quali i singoli candidati attestano, soito la propria
responsabilitd, il rispesto dei limiti ol cumulo deghi
ncarichi stabilit dalle disposizioni vigenti, nonché una
esauriente informative suile caratteristiche personali ¢
professionali di ciascun candidato.

26.3 Dalla lista che avrd ottenizto i} magpior numero dei
veti espressi daghi azionisth savasno frafli, nelordine
progressive con i quale sono elencati nellz lista stessa,
due sindaci effettivi e un sindace supplente. Il terzo
sindace coffettivo ed I} seconde sindacoc supplente
saranno tratti dalla lista seconda classificata, neil’ordine
progressivo con il guale saranno tratti della lista
seconda classificats, nelP’ordine progressive con il
quale sono indicati nella lista stessa.

et caso in cul pid liste abbleno ottenuta lo stesso
numero i vob, si procedert ad una nuova votazione &
balottaggio tra tall liste da parte di it ghi azionisti
presenti in assemblen, risultando elettt | candidatt della
lista che ofterrd la maggioranza semplice dei voti,

26.4 La presidenza del Collegio Sindacale spetfa a!
prima candidato della lista che avrd riporiato il maggior
numero di votl dopo e prima.

26.5 Qualora sia sfafa preseniata una sola lisie,
P'assemblen esprime il proprio vote su &l essa; qualora
1a lista olfengs ln imaggioranza refative, risultano eletti
sindach effettivi | primi tre candideti indicati in ordine
progressive ¢ sindaci supplenti il quarto, ed il quinto
candidato; la presidenza del Coliegio Sindacale spetia
alla persoma indicnta al primo poste aslia lista
presentata.

26.6 1n mancanza 6i liste, i1 collegio sindacals ed il suo
presidente vengono nominati dali'assemblea con le

maggioranze di legge.

267 Quands il collegio sindacale sia stato eletfo
mediante voto di Jista, iz caso & sostifuzione di un
sindaco, subentra il sindaco supplente appartenentc alla
medesima Hsta di quelio cessato.
Nei casi in cul vengs a mancare oftre al sindaco
effettivo eletto dalta Yista di minoranza anche Il sindaco
supplente  espressione di tale lsta, subenmerd il
condidato coltacato successivaments appartenents aila
desima lista o, In a, it primo candidate della
Yista &i minoranza TisuRiata sscenda per numero di voli.
Nelipotesi di sostituzions dek Presidente de} Collegio
sindacaie, la presidenza & assunta dall*altro mernbre
effattivo fratio dalia Hsta cui appertencya il presidents
cessato.

26% Qualora non sia possibils proceders  alla
costituzions secondo 1 suddett criteri verrd convocsia
una assemblea per Pintegrazione del Colleglo sindacate
che deliberera a maggioranza relativa.

969 1 candideti alla carica di sindaco dovrapno
posseders | roqulsiti stabiliti datla legpe.

{Omissis)

aggioranze i legge.

267 Caando 1} coliegio gindacale sia stato eletio
mediante voto di liste, in caso di sostituzione ¢ 1m
sindaco, subenira i} sindaco supplente appartenen:eAaila
medesima lists di quello cessato. ”

Nei casl in cul venga a manchre ol dato
efattivo eletlo dalla lista 4i minoranza
supplonte espressione  di fale list

medesima lista o, in mancanza, il pri
tista di minorenza risultata seconda g
NelP'ipotesi di sostituzione del Presidente !
sindacale, la presidenza & assupia dall'Bgasgpe ro
effettivo tratto della lista cui appartepeva il P
cassato. -
.- .

268 Qualora pon sia possibile procsdere  alla
sostituzione secondo i suddeiti eriterd verra convocata
una assembler per Finfegrazions del Colegio sindacale
che delibererd a maggioranza relativa.

266 1 candidati alla cavicz df sindaco dovrannod
possedere i requisiti stabiliti daila legge. La nomina
dei Sindact Effefivi ¢ dei Sindacl Supplentl ¢
sostituzione degli stessi al sensi dei precedenti arlt
26.7 £ 26.8 somo effettuate in modo che siz assicuratz
una eemposizions del collegio sindacale cunforme:
alla novmativa vigente in materia i equilibrio tra i
generi,

{Omissis)

Clausola transitoria

Nuovo Articele 31

presidentec_vengono nomingfl - dalldssemblea_con Je
o -
\.'\

31.1 Le disposizioni degli artt. 162, 16.3, 16.8,26.2, 26.9, finalizzate a garaniire il rispetfo della
normativa vigente in wateria di equilibrio tra | generi frovane applicazione al primi tre
rinnovi, rispeftivamente, del Consigho di Amministrazione ¢ del Collegio Sindacale successivi
all’entrata in vigove ¢ alacqnisto dell'efficacia delle disposizioni delfart, 1 della Legge 12

Inglio 2011, n. 120, pubblicata sulla G.U. n. 174 del 28 tuglio 2011,
E IR

&i precisa che ls modifiche statufarie proposte non aitribuiscono al soci che pon CONGONCRO

all*approvazione il diritto di recesso ai sensi detl*art. 2437 del Codice Chvile.
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Alla luce di quanto sopra, il Consiglic di Amministrazions intende soffopers alla Vosta

approvazione la seguents proposta di delibera.

Proposta

bldd Straordinaia degli azionisti di Immobiliare Grande Distribuzions SO S.p.A.

nika 1a relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione,

delibera

1) di eliminare 'indicazione del valore nominale delle azioni ordinarie della Societd;

2) di aftribnire al Consigiio di Amminisirazione af sensi delf’art. 2443 del codice civile - provia

revoca defla precedente delega attibuita dall’ Assemblea Steaordinaria delia Societh in data 23

aprile 2007 - 1a facolts, da esercitarsi entro § 19 aprile 2017, di aumentaie, in una o pit volts,

i1 capitale socale a pagamento ed via scindibile nel liniti del 10% del capitale soclale

proesistente, da riservare in sottoserizione ai soggetti che sarannc individuati dal Consiglio di

Amminisirazions - ivi compresi investitor? qualificati efo indushiali o/p finanzieri ifaliani ed

ester] ovvero soc della Societh - con esclusione del diritto di opzione al sensi dell'art. 2441,

quarto comma, secondo periode, codice civile, a condizione che il prezzo di emissions

corrisponda al valore di mercato delle azioni e cid sia confermato in apposita relazione della

socteth [ncaricata della revisione contabils;

3) di modificare conseguentements Peart. % dello Statuto Sociale come segue:

Articolo §

6.1 II capitale sociale & di Bwo 309.249.261,00
(srecentonovemilionid oquarantanovemilad {0
sessantuno virgola zero zero), divise in n. 305.249.261
{irecentonovemiliontduecentoguarantanovemiladuecente
sessaniune) aziont ordinarie del valore peminale di 1

{uno) Buvo ciascana,

6.2 1l capitale saciale pud essere qumentato anche oon
conferimento di crediti ¢ di benl in natmra. Possonc
essere emesse aziont aventi dirktl diversi da quelll delic
pressistenti aziow, osservate le disposizion] di Jepgs al
riguardo.

6.3 11 capitals socinle & di Bure 30924926100
{trwentonwemiliuniéuecenthuaramanovemUa&ueceni
asessentang virgola zero zero}, diviso In n. 306.249.261
(rrecento-ne.vemi}ionidueaantoquaramanavamiladuccent
osessantuno) aziont ordinerie prive dell'indjcazicne
det valore nominsledel-vniore-nominale-gi-k-{une)

Buro-ciasenti.

Tnvariate

_{/O/e*

I'assemblez siraordinaria ha deliberste Pemissione &

6.3 Aj sensi delfart. 2441, comma 4, del codice civile, in
sede di sumente di capitale & possibile escludere i
diritto di opzione nel Thniti del 106% (dieci per cento) del
capitale sociale preesistente, & condizione che il prezzo
di emissione condsponda al valore di mercate delle
azioni e cid sia confermato in epposita relazione daila
societd incaricata alla revisione contabile.

6.4 1! Consighio di Amministrezione, ai senst delfart,
2443 codice civife, ha la facold, da esercifarsi entro 3123

nveriato

aprile 2012, di avmentare, in una o pid volie, 3 eapital
sociale a pagamento ed in via scindibite nei limniti det
10% del capifale sociale pressistente, da yiservare alla
softoserizione di investitori professionali italiani ed
esterd, con esclusione del disito di opzione i sensi
defl'art. 2441, guarto comma, secondo periodo, codice
civile, a condizione che il prezze ¢ emissione
corisponda al valore di mercato delis aziont e ¢ib sia
confermato in apposita relazione della societd incaricata
delia revisione contabile,

65 In dafa 23 giugmo 2007 e i data 22 aprile 2010

obbligazioni convertibill in azioni ordinarie della Societd
di nuova emissione di importo nominale complessive
pari 2 Boro 230,000.000,00 costitvito da n. 2300
obbligaziont det valora unitaric di Bure 100.000,60 con
esclusions det diritfo i opzione, ai sensi deli'ar. 2441,
commi § e 6 c.c., &, conscguentemente, di anmentare il
capitale sociale in via scindibile a servizio della
conversions di defte obbligazioni fino ad un massimo di
nominali Bure 83.636.364 da liberarsi in vna o pidt volte
medianis emissione di massime n. 83.636.364 azion
ordinarie da  nominali Buro 1,00 ciascuma aventi il
medesimo godimento delle azioni n circolazione alla
data di ecmissione riservate esclusivamente ¢
Irevocabilmente al servizio.della conversions delle
obbligazioni convertibili restando tale aumentc del
capifale frrevocabile fino alla scaﬂgmz’i‘”—'déb’iﬁi@nins
uitimo per la_comversione delie obblizasy e

della

centabiie: 54 1 Consiglio di Amminisirazione, al
sensi delPart. 2443 codiee £ivile, ha In facolth, da
esercitarsl entro # 39 aprile 2017, di aumentare, in
una o pill volte, i capitale sotiale 2 pagamento ed in
via seindiblle nef lumit del $0% del capitale saciale
precsistente, da riservare in sottoserizione ai soggeiti
che saranno individuati dal Consiglic di
Amminisiraziene - vi  compresi  ipvestitori
gqualificati fo industyiall efo finanziarl italiani ed
esteri ovvero soci delia Socleth - con esclusione det

‘dirktbo di opzione ai semsi deli'art. 2441, guarto

comma, secondo perlodo, codice civile, a condizione
che il prezzo di emissibne eorrisponda al valore di
mercato delie azioni e cid sia confermato in apposita
velazione della soeieth inearicata delia revisione
contabile,

5.5 In data 25 ghugao 2007 e in data 22 aprile 2010
Jassembiea straordinaria ha deliberato lemissione di
obbligezioni convertiblll in azioni erdinarie deila i
Sociefd di puova smissione 41 importo neminale
complessivo pari a Bure 230.000.000,00 costifuito dan
2300 obbligazioni del wvalore umitatio di Buro
$00,000,80 con esclusione del diritto di opzione, al
sensi  dellart. 2441, commi 5 ¢ 6 c¢o, @
conseguentsments, di aumestare il capitale sociate in
via scindibile a servizio defla comversione di defte
sbbligazioni fine ad un massimo di neminedi-Furo
83.636.364 da liberarsi in wna o pit volte mediante
emissione di massime n. 83.636.364 azioni ordinarie
prive deil’indicavione del valore nominale éa

LT A G0—6 a aventl il medesimo
godimento delle azioni in circolazione zlla data gt
emissione riservate esclusivamente ¢ imevecebilinente
al servizio della conversione delle obbligaziont
convertibili restando  tale  smmento  del capimie




AFmportc dalle azint risuliati dall'esercizio della
corversions medesima.

imrevorabile fino sila seadsnza del termine ultimo per la
conversione delle obbligazioni e limitato alffmporic
delle sziont risulta dallesercizie della conversione
medesima.

mégificare ghi artt. 16 & 26 dello Statutc Sociale e inserire un nuove articolo 31 quale
Sl transitoria, al fine di adeguare dettl articolt alia normativa in materia di parita di

apfi organi di amministrazions & controllo delle societa quotate, come segne:

Consiglio di Amministrazione
Art. 16

TRSTG FROPOSTO

16.1 La Socieclz & amministrata da un copsiglio &
amminiswazions composts da selts a dislannove
membri, Best sono nominati daiPassembles, previa
deferminazione dal loro numero, per v periodo fino a
fre esereizi, scadono alia data delPassembles convocsta
per Papprovazione del bilancio relativo alitultimo
esercizio della loro cariea e sono rielegeibili 2 norma
defPart. 2383 ¢ Leaseonzione delle ewica di
Amminisizatori & subordinata al possesso def yequisiti
previsti dalle disposizioni di legge e di regolamento
vigenth.

16.2 La nomina degli Amministratori & effeftuata solla
base di liste.

16.3 fo liste pofvano cssere pressalate da soci che
posseggano, da soli od insleme ad alfri, la guota di
partecipazions individuata in conformith con guauto
siabilito da Consab con vegolamento ¢ dovranno essere
deposifate presse la sede sociale almeno 23 giomi
prima della data fissata per Ja prima adunanza ¢ di ¢id
sard fasta menzione neli’zvviso di comvocazione. Al
fine & dimostrare Ja titolarith del numero di azioni
necessarie: per Ia presentazions delle liste I sooi devane
depositare presso ia sede della societd a relativa
certificazione  enfro il termine provisto per Ia
pubblicazione deila Hista.
Ogni lista, deve includers almeno duc candidati in
possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalia
legge, indicandoli distintamente,
Le liste presentate senza I'osservanza deile disposizioni
che precadono sono considerste come non presentaie.
ey

o fex

16.1 Lo Socied & amminisiata da un consiglie di
amministrazione composto da setie a  diclannove
membri. Bési sono neminati dall’assemblea, previn
determinazione del loro numero, per un perfado fino 8
ire sserclzi, scadono alla data deil’assembles convorata
per Papprovezions del bilancio relativo all"ultimo
eseycizio defla loro carica e sono rieleggibili & norma
delPars, 2383 c.o. L'sssamzione defla cariea di
Amministratori & subordinata al possesso dei requisitt
previsti dalle disposizioni di legge e di regolamento
vigenti. .

162 La nomina degli Amministratori & effettuate sulla
base di liste, in mede che sia assicurata aua
composiziche del consiglio di amministraziens
conforme alla normativa vigents i maferia di
eruitibrio tra | generi.

163 le lisle potranno essere presenfate da soci che
pesseggane, da soli od insieme ad altri, la quofa di
parfecipazions individueia b conformita con quanto
stabitito da Consob con regolamento & dovranno essere
depositate presso le sade sociale ailmene 25 giomi
prima della data fissata per la prima adunarzs & & cid
sard fafta menzione nell’avviso di convocezione. Al
fine di dimostrare la tifolarid del numero di azioni
pecessarie per la presentazione delle liste 1 soei devono
depositars presso o sede defia societt la relativa
cerificazione entro il lenmine previste per la
pubbljcazione della Hsta,

Ogni lista, deve includere aimens dus candidati in
possesso def requisiti 4i indipendenza previsti dalla
legpe, indicandolt distintamente. Le liste che
presestane 1tr numero 4i candidati pari o superiore
a tre devono inoltre Includers candidati 4 genere
diversn, secondp quanio indicato nelPavviso di

{Omissis)

166 Coloro al guali spetia il diritte éi voto possono
votare uas sola lista. 1 voil otfermfi da ciaseuna Hsta
saranno divisi successivamente per uno, per due, per
tre, per quatiro, per cinque, efc., secondo it puimero dei
consighieri da cleggere. | quozienti oltenuti sarano
assegnati progressivamente ai candidati di clasounz
{ista, pell’ordine dalia sfessa previsto e veranno
disposti in un’unica graduatoria decrescente.

16.7 Risulteranno cletlt coloro che avranng otienuto &
quozient! pid efevati, In caso 4i parith di quoziente per
I'uitime consighere da eleggers sard preferito quello
della Tista che abbia otienuto 31 maggior numero 4 voii
&, a parita di voti, quelio pit anziano di &td. Nel caso in
cui venga presentata un'unica lista o nel caso in cuj ron
venga presentata alouna Jista, I'Assemblea delibera con
le maggioranze Gi legge, sonza  osservare il
procedimento sopra previsto. Qualora siapo  state
presentate pit liste, almeno wn consigliere dovra essere
ratto da una lsfa di minoranze; pertanto, qualora in
applicazions dei oriteri di nomioa sopra descritd, i
candidati in graduatotia con il guoziente pid elevato
risultino espressions di un’unica lista, serk nominate
consighiere, i luogo dell'sltimo candidate in
praduntoriz, il candidato defle lise di minovanza che
avra otfenuto it quoziente pid elevato,

16,8 nel caso di dimissfons di un ferzo dei suoi
componenti in carica, esclusi dal computo glhi
amministrator;  coppti  pon | ancors  confermati
dall’Assemblea, 1 Consigho &  Amministrazione
decads ed il Presidents deve convotare Y'assemblea per
fa nomina de} paove Consiglio 4 Amministrazione.
Fermo restando  quanto  preceds, se nel corso
delPesercizic  vengone @ maucare uno o pid
Amministrator, st provvederd ai sensi defl’art, 2386 del
codice civile secondo guanto di seguito indicato:

i) il Consiglic di Amministrazione nomina i sastitutl
nellPambito dei candidati appartenenti alla medesima
lists cui eppartencvano gli Amminishatori pessati in
ordine progressivo a partire dal primo non clefto ed
avendo cura di garantize, in ogai case, la presenze nél
Consighio di Amministrazione del pumero necessario
dei componenti in  possesso dei  vequisiti &
indipendenze presuiti dalle disposizioni legisiative ¢

rogolamentari vigenti; IR

convocazione feliassemblen, in mode da garantive
wna composizions del consiglio di amministrazione
rispettosz i quanto previsio dalta nermativa
vigente in materia di equilibrio tra i genexi.

Le Tiste presentate senza I"osservanza delle disposiziond
che precedono sono considerate come non preseptate.

{Omissis)

6.6 Coloro ai qual spetta it diritto JA/‘ ono
votare una sola Tista | vott ottennti ista
saranno divisi suceessivamente ey urios per
fre, per qualire, per cingue, 2tc., s¢; o utnip del
consighierl da cleggere. T quoziegt] radtanno

assegmatt progressivamente al cahgl g Stz
liste, nel'ordine dalla stessa preyisto WeRRRano
disposti In unenica graduatoria deex ‘(uz

16.7 Risalicranno sletti coloro che avianno stiesufo i
quozienti pils elevatl, In case di parith igudzients per
taitimo consigliers da eleggere sard preferiio quelle
della lists che abbia otienuto il maggior numero di voi
¢, a parita di voti, quelio pid anziano di efd. Nel case in
cui venga preseatata un’unica lista o nel case in eul no
venga prescntata alcuna lsta, PAssemblea dalibera con
Jo maggioranzs di legge, senza  osservars i
procedimento  sopra previsto. Qualora sianc state
presentate pid Viste, almeno un consigliere dovrh essere
tratio da ung lista di mineranze; pertanto, qualora in
applicazione ded criteri di pomina sopra descrittd, i
candidat in graduateria con i1 quoziente pid elevate
risultine espressione di un’unics liste, serd nominato
copsigliere, in lwogs deil’ultimoe  candidato in
greduatoris, i candidato delle lise di minoranza che
avrd oftenuto i} quoziente pl elevato.

163 nel caso di dimfssions df un terzo dei suoi
componenti o carica, esclusi dab compuic gli
amministrator]  cooptali  non  encora  confermatl
dall’ Assemblea, i1 Consiglie di Amministrazione
deeade ed il Presidente deve convocare I assemblea per
lanomina del nuave Consiglio di Amministrazione.
Permo restamdo  guanto  presede, s¢ nel  covso
deli'esercizio  vemgono a mancare upo o pil
Amministratori, i provvederd ai sensi delf'art, 2336 del
codice civile seconde quanto ¢i seguito ndicato:

iy if Copsiglic di Amminisirazione nomina i sostituti
nel'ambito dei candidati appartenenti slla medesima
Yista cui appartencvano gl Amministratori cessati in
ording progressivo a pertire dal primo non eletto ed
avendo cura di garantire, in ogni caso, la presenza nel |
Consiglie di Amministrazione de] nunero necessario
dei componenti in possesso def  requisiti di
indipendenza prescritti dalle disposizioni Iegistative ¢
regolamentari  vigenth nonché I rispetto delin

Lo




i) qualors non residuino daila predefia lista candidati
non  eletti  in precedenza, il Consiglio  di
Amministazione  provvede atla  sostituzione degli
amministrafori cessatl ssnza Vosservanza ¢i guenio
ingieato al punto (i), £d avendo cura &i garaative, in
ogs  ©aso, la  presenza ne]  Consiplio di
Amministrazione de} numero necessario di componenti
in possesso def requisiti 4i indipendenza preseriiti dalle
disposiziont legislative ¢ regolamentari vigenti.

)

norimativa vigente in materia di equilibrie fra i
generd; :

i) qualora non residuino dalla predetta fista candidafi
won  elelti in  precedenza, il Comsiglic di
Amininistrezions  provvede alla  sostiuzione deghl
Amministratori cessali senza Posservanza di quanto
indicato al punto (), ed avendo cura di gerentire, in
ogni easo, la  presenza nel Comsiglio . di
Awministrazione del numero necessario di component
in possesse dei requisiti ¢i indipendenza presoritti dalie
disposizioni legislative & regolatnentari vigenti, vonché
il rispette della normativa vigente in materia di
equilibrio tra i generi.

7

Collegio Sindacale
Art. 26

"TESTO VIGENTE

FESTO PROPOSTO

35.1 11 Collegio Sindacale & composto da fre sindaci
effestivi ¢ da dug sindaci supplenfi, nominati nelie
forme di legge dail’ Assemblea. 1 Sindaci deveno essere
in possesse dei requisitl previsti dalla legge, dallo
statuto & dalle sltve disposizioni normative applicabill.

262 La nomina del Sindaci Bffettivi ¢ dei Sindaci
Susplenti & sffettuata sulla base di liste, applicandosi,
per la presentazions & it deposito delle liste le procedure
di eni all'art. 16, comma due & seguenti, del presente
stafato. nitamente a ciascana Hsta, enfro 1 rispettivi
termini sopra indicati, devono depositasi anche lo
dichiarazioni con le guall § singoli candidati altestane,
softo a propria responsability, il rispetto dei Hmifi al
curmulo degli incarichi stebiliti dalle disposizion
vigenti, nonché una esaurente informativa  sulie
caratterfsliche personali & professionali di clascun
candidato,

26.3 Dalla liste che avra otieanto il maggior aumerc del
voii espressi dagli aziondstl saranno trafti, neil’ordine
progressivo eon il guale sono efencati nelia lista stesse,
due sindaci effetiivi & un sindaco supplente. 1 terzo
sindaco effetlive ed il secondo sindaco supplente
saranno tratti daila lista seconda classificata, nell’ordine

progressivo con i1 quale saranmo watd d ista
seconda clessificats, neiPording progressive L4 A
TS .

quale sono indicati nells lsta stessa. /7

76,1 T Collegio Sindacele & compasto da fre sindaci
cffetiivi e dz due sindaci supplenti, nominati nelle
forime di legge daii Asseroblea, T Sindact devono essere
in possessp dei reguisiti previsti dalla legge, dallo
statoto e dalle alire disposizioni normative applicabii.

262 Lo nomina dei Sindaci Bffetfivi e dei Sindaci
Supplenti & effettuata sulla base di liste, applicandost,
per Ia presentazione & il deposito delle tiste le procedure
di cul all'art. 16, comma due ¢ seguenti, del presente
statuto. Le lisie che presenfanc ur numere di
candidat] par] o superiore a ire devone includere
candidati di genere diverso, secondo quants indicato
rell'ayviso di convocarione dell’assemblea, in modo
dia gavantive una composizione del collegio sindacaie
rispettosa A1 quanto previsto dalla normativa
vigente in materfa @ eguilibrio tra 1 gemeri.
Unitamenie a ciascuna lista, entro 1 rispettivi termini
sopra indicati, devono depositarsi anche le dichiarazioni
con le quali i singoli candidati attestano, sotto I propria
responsabilits, if rispette dei limiti ab cumalo dogli
incarichi stabilit dalie disposizioni vigeni, nonché una
esautiente informativa sulle caratteristiche persorali &
professionali di clascun candidato,

26,3 Dalla lista che avra oftenuto il smaggior numero dei
voti espressi dagll szionisti saranno tratdi, neli’ordine
progressive con il quale sono elencati nelia listz stessa,
due sindaci effettivi e un sindaco supplente. (1 terzo
sindaco effettivo ed il seconda sindace supplenic
saranno trafti dallz lista seconds classificats, nell*ordine
progressive con il quale sarawne iralti dalia lista
seconda classificats, nell’ordine progressive con il
Yuals sono indicat nella Hista sfessa,

Nel cwso in eni pi fiste abbiano oftenuto lo sfesso
numere di voti, sl procederd ad wna nuova votazione di
ballotiaggio fra tali tiste da parte &i it gli azionisti
presenti in assembles, risultando eletti | candidati della
lista che otterrd Ia maggioranza semplice dei votl,

264 La presidenza del Collegio Sindacale spetta a]
primo candidato della lista che avra iportato 3 maggior
numero & voti dopo la prima.

265 Qualort sia slats -presentsts unz sola fsta,
Tassemblea esprime il proprio voto su di essa; qualora
1a lstz otlenga Ia maggicranza relativa, risultano eleft]
sindaci effettivi § primi fre candidati indicati in ordine
progressive o sindaci supplonti il quarto, ed if quinto
candidato; fa presidenza del Collegioc Sindacale spafta
alla persona indicata al primo posto nella lista
presentata,

26.6 T mancanza di liste, il collegio sindacale ed i sao
presidente vengone nominati dalPassemblea com le
maggioranze di legge.

26.7 Quando il cotlegio sindacale sia state eletto
mediante volo di Hsta, in caso di sostituziene di un
sindaco, subentra i sindaco supplente appartencnte alla
medssima lste 43 quelio cessato.

Nei easi in eni venga & mancare olwe al sindaco
effettivo eletto dalla lista di minoranzs anche 3l sindaeo
supplente espressione di tale lista, subentrerd if
candidato collocato suecessivamente appartenente glia
medesima lista o, in mansanza, il primo candidato delia
fista di minotanza risultata ssconda per numero di votl.
Melt'ipotesi di sostituzione de] Presidente del Collegio
sindacale, Ja presidenza & assunta dall'aliro membro
effettivo trafto daliz Yista cuf apparieneva’ il presidents
cessato,

26,6 Qualora non sia possibile procedere alla
sostituzione secondo 1 suddetti crifer] verrd convecata
una assembles per Vintegrazions det Collegio sindacale
che delibererd a maggioranza relativa,

269 I candidagi alia carica di sindaco dovranno
possedere § yequisiti stabiliti dalia legge.

{Oimissis)

Nel case in oui pid liste abbiane otfenuto lo sfesso
mwnere di voti, si procederd ad una nuova votazions di
batlettaggio e feli liste da parte di tutti gh azionisti
presenti in assemblea, visultendo eletti i candidali deila
lista che ofterrd la maggioranza seraplice dai voti.

26.4 La presidenza do] Collegio Sifi
primo candidato delia lista che aveli«j]
numero di voti dopo laprima. /|

265 Qualora sia stata preséy
["assemblea esprime il proprio g
ia lista ottenga la maggioranza
sindact effettivi L primi tre candl FeatigiSrdine

cangidato; Iz presidenza del Cotlegio Sindacale spetia
alla persone indicata sl prime \p\osto/nella lista
presentata, -

26.6 In mancanza di lste, 11 coilegio sindacale ed if suo
presidente vengono nominati dell’assemblea cor le
maggioranze di legge.

26.7 Quando il collegic sindaczle sia stato eletto
mediante voto di lista, in caso di sostituzione di vn
sindaco, subentra il sindaco supplente apparienente alia
raedesima lista di quello cessato,

Net casi in sul venge & mancare olte al sindaco
effettivo eletto dalla stz di minoranza anche il sindaco
supplente espressions 4l tele lsta, subentrerd i
candidate collocato successivamente: appartenente alla
medesima Iista o, in mancanza, il prime candidate della
Tista 4f minoranza risultata seconda per numere di votl
NelPipotest di sostitozions del Presidente del Coliegio
sindacale, la presidenza ¢ assunta dall'altio imembre
effsttivo fratio dalia lista col apparteneva il presidente
cessato.

26,8 Qualora nen sia possibile procedere ala
sostifuzions secondo § suddefti criteri verrd convocata
una assemblea per 1'integrazione det Collegio sindacale
che delibsrerd & maggioranza relativa.

269 1 candidati afla carica di sindaco dowanno
posseders § Tequisit stabiliti dalle legge. La nomina
dei Sindaci Effetfivi ¢ del Sindaci Supplentl ¢ la
sostituzione degli stessi ai sensl del precedenti artt.
26,7 & 26.8 sono effettuate in modo che sia assicurata
una compesizione del collegio sindachle conforme
alla normativa vigente in materia di equilibrio tra i
generi.

{Oinissis)




Nuove Arficolo 31

311 Ledxsposwmm degli artt. 16.2, 16.3, 16.8, 26.2, 26.9, finalizzate a garaniive i rispefte delia
non‘ﬂat:va v;gente in mateiia di eguilibvio tra i generi frovane applicazione ai primi tre

speﬂwamente, del Consighio di Amminisiyazione e del Collegio Sindacale snccessivi

'ns vigore e alf*acquisto deli’effieacia delle disposizioni dellart. 1 della Legge 12
430, pubblicata sulia G.U. n. 174 del 28 Tughio 2011,

3) 0 di sonferire mandato al Consiglio di Amministrezione affinché adotd, af sensi dell’art. 2365,
secondo comma, del codics civile, te modifiche statuiarie connesse alla deierminazionel dei
oriteri suppletivi per gavantire i rispetto deli*equilibrio tra 1 generi al’esito deile votnzioni,
delle modalith di sostifuzione dei componenti degli organi vemti 2 cessare in corso di
mandato nonché le ulteriori modifiche statutarie necassa{'i-e & garantire il rispetio della

normativa vigente in meteria di equilibrio tra | generi.

6) di confevire al Prosidente, al Vice Presidente ¢ all’Amministratore Delegato, anche
disgiuntamente fra lore, ogni pilt ampio potere per provvedere, anche a mezzo di persone
all’uopo delegate, 8 quant’aliro richiesto, necessario o utils per Uatuazions delle deliberazioni
di cui sopra e, in perticolare, per adempiers aile formalit necessaive affinché le deliberaziont
siano iserifte nel Registro delle lmprese, con facolth di introduivi le eventuall vartaziond,
reftifichs o aggiunte che fossero allo seope opportune © richieste dalle competentt Autorisd

anche in sede di igorizione.

ok g K

Bologns, 8 marzo 2012

Allegato E}
e

al rem m 23 igahis.dL

Sr.A.

Sede legate In Ravenna {RA) via Apro I’ontinﬁ, 3
Sede operativa in Bologne, Via Trattet] Comunitasi Buropeil957-2007 n.13
Capitals Sosiale delibsruto € 392.855,265,09 Capitale Socials sottoscritto e versatio € 309,2¢9.261,00
Partita IVA ¢ N. Iscrizione al Registro fmprese di Ravenas 00397420399
' R.P.A. di Ravenne: 88573
Soslett soggelta atla Direzione ¢ Coordinemente di Coop Adriatica s.c.arl.

ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DI IGD SIIQ 8F.A.
DEL 19 APRILE 2012 ORE 10 IN PRIMA CONVOCAZIONE PRESSC
LA SEDE OPERATIVA DELLA SOCIETA’ IN BOLOGNA,
VIA TRATTATI COMUNITARI BURCPEY 1957-2007, . 13
T 1520 APRILE 2012 IN SECONDA CONVOCAZIONE, STESSA ORA ELUOGO

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DELLE FROPOSTE ALL’ORDINE DEL GIORNO DELL’ ASSEMILEA
STRAORDINARIA DEGLY AZIONISTE DI IGD 53110 8. A.
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31 1 Lgdlsposmom degh arif. 16.2, 16.3, 16.8, 26. 2, 26.9, finalizzate a gavantire il rlspctto della

3 di conferire mandate al Consiglio di Amministraziond affinché adotti, al sensi deli’at. 2365,
secondo comma, del codice civile, lo modifiche statutarie connesse alla determ%nazions_ det
criteri suppletivi per garantive if vispetto delf‘equilibric ua 1 gener all’esite delle votazioni,
delie modalita di sostifuzione dei componenti degli orgeni vermti a cessare in corso di
mandato nonché e ultericrt medifiche statutadie necessaric a garantire il vispeito della

normativa vigente in materia di equilibiio tra § generi.

6) di conferite al Presidents, al Vice Presidente ¢ all’Amministratore Delegato, anche
disgientaments fia loro, ogai pilr ampio potere per provvedere, anche & mezzo di persone
all'uopo delegate, & quant’aliso richiesto, necessario o utile per Pattuazione delle deliberazioni
di oul sopra &, in pariicolare, per adempiere alle formalif necessaire affinohd le deliberazioni
siano iscritte nel Registro delle Imprese, con facoltd &1 introdurvi e sventuali variaziond,
rettifiche o aggiunte che fossere allo scopo opportune o richieste dalle competent] Autoritd

anche in sede di isorizione.

ok oA

Bologna, § marzo 2012

3

~Per il Consiglio di Amminisirazione

Presidente

ihento jﬁ"ari A

Allegato }\-f;___,._wm__,.... :

al ren. 0. 2316358

Sr.Al

Sede legale In Raveana (RA) viz Agro Ponting, L3
Sede operativa in Belogna, Via Traitati Comunitari Evropei? 8572007 n.13
Capitale Sociale delibernto £ 392.855.265,00 Capitsle Sogiale solloseritto = versato € 302.249.261,00
Partita IVA ¢ M. Jserizione al Reglstro Imprese di Ravenna 00357420395
’ RE.A. di Raverna: 38573
Societi sopgeita alla Direzione e Coordinamento ¢i Coop Adviatica s.c.enl,

ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DY IGD SHQ 8. P.A,
DEYL 19 APRILE 2012 ORE 10 IN PRIMA CONVOCAZIONE PRESSO
LA SEDE OPERATIVA DELLA SOCTETA’ IN BOLOGNA,
VYA TRATTATI COMUNITARI EUROPEI 1957-2607, N. 13
E 1L 28 APRILE 2012 IN SECONDA CONVOCAZIONE, STESSA ORA E LUGGO

RELAZIONE TLLUSTRATIVA DELLE PROPOSTE ALL! GRUDINE DEL GIORNO DELL' ASSEMBLEA.
STRAORDINARIA DEGLT AZYONISTI 1 IGIy STIQ 8.7, 4.




RELAZIONE ILLUSTRATIVA SUL SECONDO PUNTO ALLORDINE DTL GIORNO
DELLA PARTE STRAORDINARIA

'g.rag-'a-s a- i auments del capitale sociale & pa amento, ai sepsi dell’art, sazto
; nosta d to del canital 1 nag; 16, delart, 2441, anagt

Fehmna, secondo periodo, del codice civile: deliberaziont inerenti e conseguenti,

"—Si.gngi'l Azionisii,

siete stali convoecati in Assemblea Straordinaria per sottoporve alla Vostra approvazione la
proposta di sumente di capiale sociale a pagawmento dservato esclusivamenle i sogpetti aventi
Giritte al dividende por lesercizio 2011, per wn imporio complessive massimo di Bure

19.089.451, comprensivo deifeventuale soviapprezzo (P“Anmento &f Capitale”).

L'Aumento di Capitele sard effsthuato, nel limitl del 10% del capitale socials preesistente della
Sooietd, mediants emissione di azioni ordinarie prive deil’indicazione del valore nominale,
godimento regolare, con esclusione del diritto di apzione, ai sensi dell’art. 2441 quarto comma,

secondo periodo, del codice civile.
1. AUMENTO DI CAPITALE
1.3 Tinalith, motivazioni e destinazione delli’aumento di eaptals

A decorzere dal 1° gennaio 2008, fa Vostsz Societd ha esercitato Popzione per accedere al regime
delle societk di investimento immobiliare quotate di eui alla Legge del 27 dicembre 2005

(“STIO™). Deito regime prevede, ha Izt che le ST siano tenute, in clascun esercizio, a

distyibuire ai soci almeno 1"85% deil’utile netto derivante dalla gestione esente.

In conformith a quanto previsto del regime delle STIQ, anche guest®amno, il Consiglio di
Amministrzione della Societs ha proposto ail’ Assemblea Ordineria di deliberare la distribuzigng
gi un dividendo pari & Buro 0,08 per azione, per un ammontare complessivo di Buro 23.861 14 f;
corrispondente a una percentuate non inferiore all’ 85% dell’utle netto devivante dalla

esente,

Git da glcuni annd, numerosi emittent} esteri quotatl aperant, ire P'alirg, nel settore immobiliarg™~. __.~
hanno riconosciuto ai propri soci la facolfd di reinvestive i dividendi Joro spetantt in relazions ad
un determinato esercizio sociale nella sottoscrizione di azioni di nuova emissione rivenienti da un

aumento &1 capitale ad essi riservato (si vedano ad esempio i e.d. dividend reinvestment plan o il

¢.d. dividendo flexible in Spagna ovverc le operazioni di ¢.d. serip dividend in Francia).

Tn Tinea cou la prassi iiscontrata in Buropa, lz Soclefd intends };z‘oporre aila Vostra approvazione

per Pesercizio 2011 - da Hservarst in via esclusiva ai soggetti aventi diritio al
Pesercizie 2011, consentendo cos a tali soggetti di poter wiilizzare le somme rice’

dividendo per la sottoserizions delle nuove azioni sivenienti dalt’ Aumento di Capit

propria dotaziong patrimoniale. 1 proveni} del* Aumento di Capitale saranno utitizzati per finalita

di gestions operativa generale del Gruppo 1GD.
12  Lemodalifta dell’avmento di capitale

Ear. 6.3 dello Statuto Sociale prevede che “ai sensi dell'art, 2441, comma 4, del codize civile, in
sede di aumento di capitale & possibile escludere il divitio di opzione nel Himiti del 10% (dieci per
cento) del capitale sociale preesistente, 2 condizione che il prezzo di emissione corrisponda of
valore di meveato delle azioni g cid sia confermato In apposita relgzione dalla socletd Incaricate

alla revisione contabile.”

1l Consiglio di Asmministrazione ritiene coerenfe con le motivazioni sepra indicate proporre
oIl Assemblea di wilizzars la previsione di evi allart. 63 dello Stamto Sociale al fine di
deliberare un Aumento & Capitale, nei limiti del 10% del capitale sociale preesistente deila
Societ, mediante emissions di azionl ordinarie prive deil'indicazions del valore neminale,
godimento Tegolare, con esclusione del diritto i opazione, &i sensi dell’art, 2441 quarto comuna,

secondo pericdo, del codice civile.

fe azioni di nuova emissione ssranmo offerte in soltoscrizions datla Societd, mediante stacco di
una cedola non negoziabile & non trasferibile, at soggettt aventi diritto al dividendo per P’esercizic

2011,

ANDAMENTO GESTIONALE DELLA SOCIETA’ & DEL GRUPPO AD ESSA
FACENTE CAPO

It progetio di bilancio per Issercizio chiuso al 31 diceinbre 2011, approvato dat Consigho di

Amministrazione 3n date § mazo 2012, ripoits vn utile netto pmi & Bure 29,97 mifioni & un
- nm\ad Bure £2,58 milioni che, al netto delle variazioni di firlr value, passa &



Buro 68,74 milioni, In incremento rispetto al’ssercizio 2010 principalmente per la crescita dei
vicavi deferminata sia per le nuove aperlare avvenude nel corso del 2010 ¢ a regime nef 2011, che
per le nuove acguisizioni effeftuate guali i due piani che compietano fa proprietd della palazzing
-A-dove ha ede it Gruppo (in pavie affittati a terzd), Uedificio di iz Rizzoli “City Center”, entrambi

logng & gli Tpermeyeatt di Consgliano ¢ Palermo.

;

dicerpbre 2011, a Hvello consolidato, # Gruppo IGD ha realizzato Ricavi Tolali Gestionali
7 mitioni di ewro, in aumento del 7,3% rispetto all’esercizie 2010 {Ricavi Tofali
Gestiofali al 31 dicembre 2010 part 2 136,2 miliont di ewo), grazie sia alt*incremento del
fatturato velativo alla gestione earatteristica sin afle nuove acquisizionifampliament] realizzate tra
a fine del 2010 ¢ 11 201 L. ] Ricavi relafiv alla gestione caratleristica sono pari 2 122,5 mitioni
di eura, in crescita del 5,8% rispetto ai 1162 witioni di ewro vegistrali nelPesercizio 2010, In
particotars, al 31 dicembre 2011 i doavi da atitvita locafiva crescono def 6,9% rispetio
all’esereizio 2010. In parte dovuta aila crescila a perimetrd omogenco che ha registrato un
incremento del 3,09%. Il Mavgine Operative Lordo (EBITDA; fotale nell’esercizio 2011 &
pari & 88,5 miliont di evro, con wa incremento del 7,5% rispetio agh 82,3 milioni di eurc
deleseroizio precedente. 1 Margine Operative Lordo (GBITDA) della gestions caratferistioa
al 31 dicembre 2011 del Gruppo IGD & pari 2 88,1 milioni di euro, conun incremento del 6,8%
sispetto agh 82,5 milioni di curo registratl al 31 dicembre 2040,

1 costi diveili della gestions caratieristica, comprensivi del cosio del-persomale, &l 31 dicembre
2011 sopo pati a 25,3 mifiond & ewro, in oresoita del 6,17% rispetté alt'esercizio precedente.
Leineidenza di tali costi sul ricavi & rimasta comungue stabile, pari a1 20,55%. Le spese geaerali
éella gestione caratteristica, comprensive dei costi del personale di sede, sono invece pasi a 9,3
witioni & eure, rispetto af 9,9 milioni di enro al 31 dicembre 2010, registrando una riduzione de

3,66% legata ad un’attivitd di yazionslizzazione dei costi.

L EBITDA Margin della gestione caratteristica & ulteriormente wmigliorato, passando dal 70,99%
de} 2010 al 71,68% del 2011, in linsa con 3 mrend posttive registrato negli esercizi precedenti. 11
Risultato Operativo (EBIT) del Gruppo IGD al 51 dicernbre 2011 & parf 2 73,5 miliont dj enxo,
in crescita del 7,7% rispetto ai 68,3 milioni di euro registrati al 31 dicembre 2010 per effstio
della erescita dell’Ebitda & nonostante le maggioti svalutazion] relative agli adeguamenti al fair
valve. L'Ttile Nefto di competenza del Gruppo sl 31 dicembre 2011 & pari & 30,1 mitioni di
enyo, In creseifa del 2,4% rispetto ai 29,3 mitioni di euro yegisirati nell’esercizio 2010, 1 Funds

From Opexa€$nr[rlma so da 4% miliont di euro al 31 dicembre 2039 ai circa 43,3 miliont

4.

el corso del 2011, la crescitz di pesimetro del povafoglio del Gruppo & stata reslizzata

rettificato” (che non contengono gl effettt meraments contabili e non monetari
valutazione &t fair valve dei derivati), si & infatti attestato a 1,38 rispetio ad un val }

al 31 dicembre 2010.

D'indebitamento Finanziavio Neito 2l 31 dicembre 2011 del Gruppo 16D &
miliardi 4i euro, sostanzialmente in linea rispetic al 31 dicembre 2010, quando eva parl a 1,017
miliardi di euro. La variazione & principatmente Heonducibile alio svilappo effettuato nel corse

dellPesercizio 2013
Portafoglio Immobiliare al 31 dicembre 2011

A1 31 dicembre 2011, §f patrimonio immobiliare del Gruppe JGD ha raggivato un valore di
mercato, stimato dai pexiti indipendenti CB Richard Elfis & Reag, pari 2 1.924,6 miliond 8i euro
in crescita rispetto ai 1.804 miliond di euro &l 31 dicembre 2010, per effetto dell’2Hargemento del
perimetto z segubto delie miove acquisizioni reelizzate pel corse dell’esesclzio 2011. Al 3i
dicembre 2011, il valore di mercato de) portafogiic memobili def Gruppo JOD 2 rete omogenea &
peraliro sostanzialmente invadato in Ttalie sispetto & un apno prima (-0,05%), nonostants un
impatfo negativo sulle valslazione a fair vafue derivante dall’infreduzione nel dicembre 2011
dell'IVU (fmposta Municipale Unica sugli immobill), menfre in Romania ha subito un Heve

rtocco delle valutazioni (-1,17%).

1l progetto di bilancio di esercizle e # bilancio consolidato al 31 dicembre 2011 saranno resi

disponbili dalia Societd nel modi ¢ nef tempi di legge.

CONSORZI DI GARANZIA B/O DI COLLOCAMENTO, MODALITA? DY
COLLOCAMENTO

Le azioni rivenienti dell’ Aumento di Capitale saranno offerie divettaments dalla Socletd & non &

previsto Pintesvento di alcun consorzio di coilocamento efo garanzia.

EVENTUALL ALTRE FORME DI COLLOCAMENTO PREVIST! o]

Hon sono previste forme di collocamento diverse da quelle indicate net precedente pavagrafo.

5.

CRITERL PEWMZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE
S5

L
AZIONE /50 )




Lz proposia sottoposta alle Vosira approvazione provede che I Assemblea Straordinaria determini

7 wrfter i queli i} Consiglio di Amministrazione dovid attepersi, in usa prossima runione da
scarst el giomi Immediataments precedentl I"avvio det periodo di offerta in sottoserizione

fonidper la fissazione dek prezzo finale di emissions defle azion.

& feeltd, diffusa & consolidata nefla prassi di mercato, si rende particofarmente opporiuna
roprio in considerazione delfa presciizione di legge che impone che, per gl anmenti di capitale
ai sensi deli’art, 2441, quarto comma, secondo periodo, del codice civile, i prezze di emissione
“corvisponda ol valore di meveato delle aziont”. Stante il lasso tamporale che intercorrerd tra fa
delibera di Aumente dt Capilale ¢ la sus esecuzions, appars infattl opportuno che, in prossimith
deliofferta delle azioni, sia accertato sscondo | critari di seguito stabiliti quale sia il valore é
mercato delle azioni af momexite dell'attvazione della delibera di Avmento di Capitale. Qualera,
ifatti, si procedesse sin d’ova a stebilire nn prezzo fisto di emissions deile azioni, sorgerebbe i
rischio che tale prezzo, al momento deliPesectzlone dell’ Aumente ¢i Capilale, non corrisponda at

valore di mercate defle medesime,

A fini di un suppovto specifico sali*opsrazione e dell*analisi in merito allindividuazione dei
criter pift idonet per fa determinazione di un prezeo di emissione corrispondente al valore di
mercato delle azioni, it Consiglio di Amministrazione si & avvalso di Mediobanca — Banca di
Credito Finangiario S.p.A., primaria istituzione finanziaria con uma significativa espericnza
nelPambito di operazioni di collecamento di titoli azionari, quake adviser finanziario, e di

Chiomesnti Studio Legale, quale advisor legale.

Al riguardo, in assenza di operazioni con caratteristiche analoghe reslizzate in ltalis, si & ritenuto
opportune consenfrare Panalisi su operazioni effettuate in Buropa da emittentt quofati che
pravedono Pattribuzions agh azionist defla facolth di reinvestive tuito o parte del dividendo lovo
spettante in azioni di nuova emissione. In particolars, sono state analizzate le emissiont i azioni
realizzate vecentemente da taloni emittenti francesi e spagnoli, connesse alla distribuzions di
dividendi. In tali ipotesi, i prezzo & siate determinato facendo riferimento alia medie dei prezzi

wlevati in wn detevminalo areo femporale ehe varia da 5 a 20 giorni df borsa aperia.

el case di specie, sulla base delle anatist effettuate, st & ritenuto che, ai fini delPindividuazione
di un prezzo di emissions “corripondente al valore di mercato delle azion?, non si possa

prescindere dal prezzo df borsa pil recente del titolo IGD, in quanto vappresentativo del valore

atiribuito alla Secietd dagli investitori in quel momento e tisulato della chiusura di numerosi

opportune prendere a riferimente una media di prezzi ufficlali rifevati in un avco temporate che

pud variare dai 5 2i 10 giorni di borsa aperis, al fipe di evitare I'impatto di singole 1i

possano risentive della liguidisa Bmitata degli scambi,

In particolare, & stato individuato quale parateto oggettive per la éetarminazii
emissione 1a media aritmetica dei Prezzi Ufficiali dell’azione IGD rilevati neglif8

aperia anfecedent! zlla data del Consiglio & Amministrazione che fisserd il sudda

Detto prezzo, cosi individuato, sard reftificato sulla base delle prassi di merdgto detraendo
I*amontare del dividendo selativo ali’esercizio 2011 - che & previsto che sia distribuito in una
date successiva alla determinszione del prezzo di emissions da parts del Consiglio di

Amministrazions - 6 applicando un determinato sconto,

DalPanalisi di operazioni analoghe effetruate in Francia, visulta che to sconto applicato alla media
del prezzi rilevatt & state pari in media a circa it 10%; tale sconto & stato introdotlo, fra I'aliro, al
fine di contenere i vischi d&i vaslazione in diminuzione del prezzo del titole ira i data della
fissazione del prezzo & it momento in oui P'azionista pud esercitare Ja facoltd di richiedere fe

azions di nuava emissions in luogo del dividendo in denaro.

Nel caso di spects, ai fini della determinazione delio sconto, & opportano tenere presente la
volatilita defPazione, il Jasse {femporale tra la determinazione del prezzo & Padesione ail*aumento,
la mancanza ¢l un incentive fiscale al reinvestimente - elemento che caratterizza invece
Vordinamento francese e spagnolo e, conseguentemente, i precedenti sopra indicati - nonché le

attuatt condizioni &1 mercato ¢ la prassi di mercato per operazioni & colloeamento.

Alla luce di quanto soprs, it Consiglio di Amministrazione ha ritenuto &i propone &ll’ Assemblea
quale criterio di fissazions del prezzo di emissione delle- azioni rivenienti dall’Aumento di
Capitale Iz media avitmetica dei Prezzt Ufficiali deli*azione JGD vilevati negli 8 glomni di borsa
aperta anfecsdenti alla data det Consiglio di Amministrazione che fisserd i} suddetto prezzo,
rettificata (i} detraendo 'smmontare del dividendo relativo alPesercizio 2011 & (D applicando

uno sconto fino & un massimo del 10%.

11 Consiglio di Aministrazione ha inolire ritenuto di individuare un prezzo minimo di emissione
delte azioni proponende all*Assemblea che if prezzo di emissione non possa COMUNGUE 658878

inferiore a Buro 0,62, parl alla media asitmetica dei Prezzi Ufficiali dell’azione IGD rilevati nei 3

s

mest antecedentt 2l'8 marzo 2012 - data di apptovazione delia presente relazione - rettificaia
AL .

)



detraendo Pammontare del dividendo proposto in relazions allesereizio 2011 e appheande uno

Sconto del T2% & pertanto il munero massimo teorico di azioni da emettere & di 30.789.437,

IORISTY CAE HANNO MANIFESTATO LA DISPONIBILITA A SOTTOSCRIVERE
ENTO DI CAPITALE

erazione softoposta all’approvazione dell’Assemblen prevede I'esclusione del dirfito di

. opzione al sensi dellart. 2441, quario conwaa, seconde periodo, del codice civile.

PERIODO PREVISTO PER L ESECUZIONE DELL’ AUMENTO DI CAPITALE

La Societd intende dare esecuzione sil’Auments di Capitele, subordinatamente al ritaselo delle
antorizzazioni da pade delle compelfenti Autorith, in concomitanza con il papamento del
dividendo refativo all’esercizio 2011 ¢ comunque entro it termine ultime del 30 seifembre 2012
Qualora PAumenio di Capitale non fosse integralmente soltoscritfo entio taie data, il capitale
sociale si infenderd sumentato delf*importo derivante dalle sotioscrizioni effeitvate entro it

snddetio termine.
GODIMENTO DELLE AZIONL

Lz azioni di nuova emissione oggelto dell’zumento di capitale avramno godimento regolare &
attribuiranno ai Jovo possessori pari diritti rispetio alle azioni in clrcolazione della Sociefa alla
data della loro emissione. Le aziont &f nuova emissions non atiribuiranno il diritto & percepire

dividendo in relazione alPesercizio 2011,

Allz luce di guanto sopra, il Consiglio di Amministrazione intende sotfoposre alla Vosira

approvazione la seguente proposia di delibera,

Proposta
L’ Assemblea Sivacsdinaria degli azionist di Immobiliare Grande Distibuzione 81Q SpA.
esaminata 1z Relazione del Consiglio di Amminisirazione ¢ Ia proposta ivi forimulata;

preso atto della relazions ai sensi deil’art 2441, comma 4, del codice civile, riasciata daila

socleta di revisions Reconta Brnst & Young S.p.A

1

—

2

E)
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(trecentonovemilioniduecentoguarantanovesniladuecentosessantand

interamente sottoscritio, versato ed esistente;

delibera

complessivo massimo di Buro 19.080.451, comprensive deil’eventuale sovrapphegzo, nei lmiti
def 10% del capitale sociale precsistente della Societs, mediante emissione di azloni ordinarie
prive delf*indicazione del valore nominale, godimesto regolare, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi deli’art. 2441 quario comma, secondo periodo, del codics civile, da offiizsi in
soltoscrizione ai soggeiti aventi diritte al dividendo per Pesercizio 2011 ad vn prezeo,
comprensive delieventuzle sovrapprezzo, pari afla medis aritmetica dei Prezzi Ufficiak
delPazione IGD rilevat negli 8 giorni di borsa aperla entesedenti alia data def Cousiglic di
Arministrazione che fisserd il suddetto prezzo, reftificata (i} detrasndo Pammoentare del
dividendo relative all*esercizio 2011 e (i) applicando vno sconfo ﬁﬁo a un massima del 10%. 1
prezzo di sottoscrizione delle azioni nen potrd comungue essers inferiore a Burc 0,62, paii allz
media aritmetica dei Prezzi Ufficiali dell'azione ¥GD rilevati el 3 mesi antecedenti alla data
deil’8 marzo 2012 tetiificata detraende [ammontare ded dividendo proposto in refazione
aliesercizio 2011 e applicando uno sconto del 12% e pertanto il nusmero massimo dells emittende

azioni non pottd essere superiors & 1. 30.789.437 azionk;

di conferire al Consiglio & Amministrazione 11 potere df definire, nel rispeto def criter] o del
Uil stabififi dail'Assemblea, in uma riunions da convocarsi nel giorni immediatamente
precedenti Pavvio del periodo di offesta in sottoscrizione delle azioni: (1) i prezze  di
emissione delle azioni dj nuova emissione & (i) in conseguenza di guanto previsto sub {0, i
mumers massimo di azonl & auova emissione, il relativo rapporto &t assegnazione nonché le

modalitd di assegnazione aghi aventi diritio;

di fissare al 30 settembre 2012 il termine witimo per dare esecuzione afl’aumento di capitale & di
stabifire, a} sensi dot secondo comma dell'art. 2439 cod. civ,, che 'aumento di capitale, ove non
integralmente  softoscriifo, si intenderd Limitato al’imporio risultante dalle sottoserizioni

effeituate entro tale fermine;

&1 modificare I'art, 6 dello statuto sociale mediante P'inserimento @ un nuovoe sesto comma,

secondo I formulazione & seguito indicata: “6.6 L 4ssemblea Siraordinaria del {19] aprile 2012

ha deliberato dg,_ap_zgrpgz;;(z\m aumento di cepitale sociale scindiblle, a pagamento, per importo
e LA

-
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'c";'i;azpz’ess:’va massimo di Eure 10.089.45], comprensive dell’aveniuale sovrepprezzo, nel lniti

% del capitale sociale preesistente della Sociefd, mediante erpissione di azioni srdinarie

rizione ai soggelti avenii diritto ol dividendo per Desercizio 2011 ad wi prezao,
z ﬁ_éiiransivo dell'eventuale sovrapprezso, pari alla wedia aritmetica dei Prezzi Uffictali
" dellasions IGD rilevati negli § giorni di borsa aperta emecedenti alla data del Consiglio di
Amininistrazione che fisserd # suddetto prezzo, refificats (i) detraendo Demmontare del
dividendo relative afl ‘esercizio 2011 & (i) applicands wao sconfo fine a wy massimo del 109 J
prezzo di sotloserizione delle aziont non polrd conmmgue essere infeviore a Eure 0,62, pari alla
wedia aritmetica dei Prezei Ufficiali deil’azione IGD rilevali nei 3 swesi antecedenti alla data
dell’® mowzo 2012, retiificater detraende Pemontare del dividendo proposto in relazione
all'esercizio 2011 e applicando wno sconto del 13%, e pertanto i mumero massimp delle
aemitiende azioni yoir polrd essere superiore a n. 30, 780,437 azioni. La predetic Assemblea ha
conferite al Consiglio di dmministrazione i petere di definive, nel risperto dei criteri e dei limiti
stabilit dall*dssemblea, in tna rhavione da convoearsi nei giornt bmediatamente precederti
Pawvio del periodo di offerta in sotioserizione delle azioniz (i) 51 prezzo di emissione delle arioni
di nwova emissione e (1) in conseguenza di quanto previsto sub.(), - numero massimo di azioni
i nuova emissions, il relativo ropporio di a.;segnazione nonché fe modalitt di assegraziene agli
aventi diritto.  Qualora entro il 30 seflembre 2012 'mumento & capiiale non risultasse
Infegralmente sottoseritto, il capitale sociale sf intenderd aumentato per wn Imporio part alle

sotloscriziont effeituate entro tale termine.”

di conferive a! Consiglio di Amministraziope ¢ per esso ol Presidents, al Vice Presidents e
all* Amministratore Delegato, anche disgiuntaments fra loro, ognl pilt ampio potere per dare
attuazione alie deliberazioni di cul sopra per il buon fine delt’operazione, ivi inelusi, a titclo

merarmente indicalivo & non esaustive il potere per:

predisporte e presentare ogni documento richiesto al fini dell’esecuzions dell*aumento
deliberafo nonché per adempiere alie formalitd necessarie per proceders alPofferta in
- gottoscrizions e all’ammissione & quotazions sul Mercato Telematico Azienario organizzato e
gestito da Borsa laliana S.p.A. delle azoni di muova emissione, ivi inchuso i} potere di
provvedere alla predisposizione e alla presentazione aile comp‘éi&nti antorifi di ogni

domanda, ista/nz:;;dp,gugxe\nfo o prospeito alio scopo necessatio o oppoOrtang;
Ryt N

{5

(if)

adeguare gli importl numerici indicati neifart’ 6.5 delio Statato Socizle in sgl

all’aumente def capitale sociale 2 servizio deila conversione del prestito

convertibile “BUR 230,000,000 3.50 per cent. C&nvérﬁbie Bonds due 2013 i

Societh in data 25 giugno 2007 & modificato in data 22 apiile 2010, 2 segzgif

vettifica del prezen di conversione che dovesse rendersi netessaria 2 seguilp-d !

capitale oggetto dell”odiema deliberazione, di porre in essere ogni adempimé

necsssari efo opportuni in relazione a fafe eventuale vettifica nonché di procedete

presso il competente Registro‘ delle Impress dello statuto sociale aggiornato.

apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica efo integrazione che si rendesse

necessariz efo opportung, anche a seguito di richlesta di ogni antoritd competente ovvere in

sede di iscrizione, € in genere, per compiers futto quanto oceotra per la completa esecuzions

delle deliberazioni stesse, con ogni & gualsias polert a e} fine necessario & opportune,

nessuno esciuso ed eccetfusto, comprese I'ineasieo di depositare presso il competente

Regisiro defle Imprese lo statuto sociale nggiomato con la modificazione del capitale sociale.
Bologna, 8 marzo 2012

Peril Consiglio di Amministrazione
il Presidente del Censig1i6 di Amministrazione

Gilherto Coffari
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
al sensi delfarticolo 2441 guarto comma, secondo periodo del Codice Civile

Agli Azionisti
delta immobitiare Grande Distribuzione
Societa di Investimento Immobiliare Quotata S.p.A,

1. MOTIVO, GGGETTO E NATURA DELLNCARICO

Siamo stat! informati dat Consiglic di Amministrazione della Immobiiiare Grande Distribuzione
Societh di investimento immobltiare Quotata S.p.A. (nel sequito "IGD” o ia "Societs”s delia
decisione di convacare 'Assemblea Straordinaria degil Azionisti, prevista in prima convocazions
per 1 19 aprile 2012 ed In seconda convocazione per il 20 aprite 2012, per sottoporre ala sua
approvazione un aumento del capitale sociale a pagaments riservatoe ssclusivamente ai soggetti
aventi diritto al dividendo per Pesercizio 2011, perun importo complessivo massine di Euro
19.0R9.451, cornprensivo defl'eventuale sovrapprezzo " Aumento di Capitale™). 1.’ sumento di
Capitale sarh effettuato, net Hmiti get 10% del capitale sociale pressistente della Societd,
medianie emissicne di azienl cedinarie prive deliindicazione del valore nominale, godimente
regolare, con esclusiong del diritto di opzione, ai sensi defi‘art. 2441 quarto commz, secondo
perioda, det Codice Civile. It tutto previa modifica dello statute delia Socleta che permetia
taliminazione del valore nominale delle azioni.

Tale Aumanto di Capitale, # cal importe massimo sara part all'80% dell'ammontare complassivo
defrutile che sara distribuito al propri azionist! a titolo ¢i dividendo per lesercizio 2011, &
rlservato in via esclusiva ai soggetti avents diritto al dividendo per 'esercizio 2011, consenfendo
cos} a tali soggetti di poter utilizzare le somme ricevuta a titolo 6i dividendo per |a sottoscrizione
delle nugve aziond rivenienti dall'Aumento di Capitale, permettendo Incitre alla Societa di
rafforzare la propria dotszione patrimoniale.

A tat fine abbiamo Ticevuto fa relazione iltustrativa dei Conslgiio di Amministrazione relativa
aiffaumento di capltale sociale yiservaio con esclusione del diritto di opzione. Tale refazione
illustrativa & stata approvata In data 8 marzo 2012, data in cui it Consiglio di Amyrinistrazions
ha determinafo il criterio al guale attenersi per determinare il prezzo di emissione deile azioni.

Con riferimento al prezzo ¢l emissione delle azioal, il Conslglio di Amministrazione ha titenuto
opportuno proporre ali'Assemblea di rion fissare in sede assembleare if gefinitivo prezzo di

amissione delle azioni, ma di determinare | critert a cui mEinie di Ammipistrazione si dovra
o di Amimisis
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ﬁjﬂ walith di revisori incaricati deliz revisione legale dei conti del hitancie d'esercizio e det

oy jghcie consolidato della Societd, ai sensi del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, esprimiamo nel

3 e} o il nostro parere sulla corfispondenza dei prezzo di emissione dalie nuove aziont

itisre Grande Distribuzione al valore di mercato stesso delle azioni ai sensi deil'art. 2441,

ATk comma, secondo pericdo, del Codice Civite. In considerazione della specificita e delle

atteristiche delf'operazione come di sequito descritto, I nostro parere viene espresso
sivaments in reiazione allfadequatezza det criter] utilizzati dagli Amministrator al Tini della

T terminazione Hi un prezzo di emissione delle azioni che corrisponda af valore di mercato delle

stesse al momente di esecuzione defl'aumente &i capitale.

ia presente relszione riporta perfanto i criter utitizzat dagh Amministratori per la
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni; essa contiens inoltre le nosire
considarazioni sull'adeguatezza netie circostanze di tali critert sotto it profilo delia
ragionevolezza e non arbitrarieta.

per esaminare i criteri proposti dagll Ammiaistratori nella determinazione dei prezzo di
emissione delle azioni, non abbiarmo effettuato una valutazione economica deila Societa.

2. DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE E DEL CRITERIO UTILIZZATO PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZ0 D1 EMISSIONE DELLE AZICNI

Neita riuniene del 8 marzo 2012 if Consiglio di Amministraziene ha detiso di convocare
1*Assemblea Stracrdinaria degli Azionlst per sotfoporre alla sua approvazione fa proposta di
aumento di capitale della Socletd, a pagamento riservato esclusivamente ai soggetli aventi
diritio al dividendo per l'esercizio 2011, per un importo complessive massimo di Euro
19.089.451, comprensivo deil'eventuale sovrapprezze. L'Aumento di Capitale sard effettuato,
el fimiti det 10% del capitale sociale preesistente delia Societa, mediante emissione di azioni
ordinarie prive dellindicazione del valore nominale, godimento regoiare, con esclusione de!
diritto ¢i apzione, a sensi deilart. 2441 quarto comma, secondo periodo, del Codice Civile.

Le azioni di nuova emissions saranno offerte in sottoscrizione dalla Societd, mediante stacco di
una cedoia non negoziabite e non trasferibile, ai soggetts aventi diritto at dividendo per
{'esercizio 2011,

Con riferimento al prezzo di emissione delie nuove azioni, il Consigiio gi Amministrazione ha
sitenuto opportuno properre di non fissare in sede assembleare il definitivo prezzo di emissione
delle azioni, ma di determinare i criteri ai quaii attenersi per determinare lo stesso prezzo di
amissione delle azionl in sede di esecuzione del'zumento di capitala sociate,

La proposta del Consigiio 6 Amministrazione prevede che 'Assemblea Straordinaria determini |
criteri ai quall i Consiglio di Amministrazione stesso dovrd attenersi, in una prossima rivnione da
convocarsi nel giorni immediatamente precedenti lavvio del periodo di offerta in sotfoscrizione
delie aziond, per la fissazione dai prezzo finale di emlssione deile azioni.

Tale scelta, diffuse e consolidata nella prassi di mercato, 2 ritenuta dagli Amministratori
opportuna proprio in considerazione delta prascrizione gi legge che impone che, per gli aumenti

lllimlll\illmmmn_smmm
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di capitale ai sensi dell'art. 2441, quarte comma, secondo beriodo, dei Codice Civile, il prez;c_g,}},
amissione “corrisponda al valore di mercato delie azioni”. Stante i lasso temporale che | .
intercorrerd tra la defibera di Aumento di Capitale e la sua esecuzione, appare infatti oppg i
agH Amministratori che, in prossimita deli'offerta delle azioni, sia accertato secondo i crithyie
seguito stabiliti quale sla 1l valore &i mercato delie azloni al momento dell'attuazione delfs
delibera 41 Aumento §1 Capitale, Qualora, infatti, si procedesse sin da subifo a stabilire ufy
fisso ¢ emissione delle azioni, ¥ Consiglio & Amministrazione ritiene che potrebbe sorgery
rischin che fale prezze, al momento delfesecuzione dell’ Aumento di Capitale, non corrispel
valore di mercato delie medesime.

g

AT fin{ di un supporto specifice sull'operazione & delanatisi in merito alfindividuazione dei crife
pit Idenei per {a determinazione di un prezzo di emissione corrispondente al valore di mercato
delte azioni, Il Consiglio df Amministraziong si & avvalso di tediobanca - Banca di Credito
Finanziario $.p.A., primaria istituzione {inanziaria con una significativa esperienza neil‘ambito di
operazioni di collocamento di titoli azionari, quale advisor finanziario, e & Chiomenti Studio

\ egale, quale adviscr legate.

Al riguardo, in agsenza di operazioni con caratteristiche analoghe realizzate in ltalia, il Consiglio
di Amuninistrazione ha ritenuto opportuno concentrare vanalisi su operazioni effettuate In
Eurcpa da emittenti quotati che prevedono tattribuzione agli azionisti defla facolta di reinvestire
tutto o parte del dividendo loro spettante in aziont di nuova ermissione. in particolare, it Consiglio
di Amministrazione ha analizzato le emissioni di azioni realizzate recentemente da taluni
emittenti francesi e spagnoli, connesse alia distribuzione i dividendi. In tall ipotesi, it prezzo &
stato determinato facendo riferimento alla media gei prezz rilevati in un determinato arco
temporaie che varia da 5 a 20 giorni di borsa aperia.

Ne! caso di specie, sulla base defle analisi effettuate, il Consiglic di Amministrazione ha ritenuto
che, ai fini dellindividuaziona ¢f en prezzo di emissione “corrispondente af valore di mercate
detle azioni®, non si possa prescindere dal prezzo di borsa pili recente del titolo IGD, in quanto
rappresentativo del valore atiribuito alfa Socleta dagli investitori in quel momento @ risuifato
della chiusura di numerost scambi di vendita e acquisto, Tenendo conto defle caratteristiche
delirazions 1GD, Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno prendere a riferimento
una media di prezzi ufficial rilevati In un arco temporale che pub variare dai 5 af 20 giorni d
borsa aperta, al fine di evitare I'impatto di singole rilevazioni che possano risentire detla fiquidita
limitata degi scambi.

tn particelare, il Consiglic ¢i Amministrazione ha individuato quale parametro ogaettivo per la
determinazione del prezze di emisslone la media aritmetica del Prezzi Ufficiali dell‘azione 1GD
rilevat] negli 8 glorni i borsa aperta antecedent! alla data det Consiglio di Amministrazione che
flsserd il suddetto prezzo.

Detio prezzo, cost Individuato, sard retiificato sulla base delle prassi di mercato detrasndo
I'amsnontare det dividendo relative alfesercizio 2011 - che & previsto che sia distribuito in una
data successiva alla deferminazione del prezzo di emissione da parte del Consiglio di
Amriinistrazione - & applicande un determinate sconto.

Dall'analisi di operazioni analoghe effettuate in Francia, & risulfato che lo sconto applicato alia
media del prezzi rilevat! & stato part in media a circa il 10%; tale sconto & stato introdotio, tra
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A .@I:gg,;ai ﬁr}e di contenere i rischi di variazione in diminuzione del prezzo del titolo tra ia data

: _,s‘sazwne del.pr'ezzo_e il momento In cui Pazionista pud esercitare-a facolta di richietere &
i nerova emissione in fuogo del dividendo in denaro.

Alla lue:e_ i gua_n?_o sepra, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto di grcparré all' Assemblea
quale c'rnter_lo i flssazt‘one de; prezzo di emnissione defle azioni rivenienti dall'Aumento di Capitale
ia media arl_i‘metlca dei Prezzi .Uf_flcia_}i dell'azione IGD ritevati negli 8 giorni di borsa aperta
Zr;zeectiieng afll: data dte! C;ns;gho di Amministrazione che fissera i suddetto prezzo, rettificata

: endo Pammontare det dividendo relativo alfesercizio 2011 e (i i ‘ H
fino a un massimo det 10%. (1 applicendo ono scanto

§ Conszgilc_di Amministrazione ha inoltre ritenuto di individuare un prezzo minime di emissioﬁe
!:ie!ie'azmm Eroponenda al*Assermnblea che ii prezzo gi emissione non possa corﬁunque essere
mfegaore aturo _0,62. parl aila media arltmetica del Prezzi Ufticiall dell’azione IGD rilevati nei 3
mes_lhantacedenn all's marzo 2012 - data i approvazione della relazione degli Araministratori -
reih}wca!ra detraendol rammontare det dividendo proposto in relazione alt'esércizio 2011 e
gz;?ﬁl;gagrﬁg;no sconto del 12% e pertanto it numero massimo teorico di azioni da emettere & di

3.  DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA E LAVORO SVOLTO

géaglr?ust;aﬁl%‘ii?wet;t!o fe?!tnostro tavore abbiamo ottenulo dalla Societa | documenti e te informaziont
nella fattispecie, A tal fine abblamo fizz i in
particatare: anatizzato la documentazione ottenuts, edin

2} larelazione Hustrafiva del Consiglio di Amministrazi i i
° azione relativa alf’ ;
approvata in data 8 marzo 2012, altAumento di Capitate

o) Eda ttmzzga [sx c‘ieﬁbera dc.e!!‘.ﬂ.slsembiea Straordinaria degll azionisti della Societa da tenersiin
ata 19 aprite 2012, In prima convocaziong, In merito al suddetto delibersndo aumento di
capitate sociale riservatc con le conseguenti modifiche dello Statuto sociale;

(3] irietf:_saiz;cio Il:on?oijidgto della Societd chiuso al 31 dicembre 2011, da nol asseggettato a
ne legale i i i 1 revigl
Ceiione. 2?]612; el conti, sul guale abblamo emesso 1a nostra relazione di revisione in data
) lo Statuto vigente della Societd;

e) ulteriori informazioni contabill ed extracontsbili r iti ai fini del é ¥
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It nostro lavoro ha comportato, tra 'altro: ;
. fesame critico dei critert stabiliti dal Consiglio di Amministrazione per 1a de’zerminaziape,'
prezzo dl emissione delle azion, al finl di riscontrarne il contenuto ragionevole, motivaig
non arbitrario, ed il rispetto con | criter previsti dait'art. 2441, suarto comma, second
periado, dei Codice Civile; 1
» lo svolgimento di consideraziont di carattere vatutativo e di analisi ritenute necessarig £ § N
Pacceriamento deila ragionevolezza del criterio stabilito daf Consiglic di Amministraziney .
della Societd (ed oggetto di approvazions da parte delAssembiea Straordinaria degli e
azionlsti defia Societd da tenersi In data 19 aprile 2012) al fin! deila determinazione de! ™~
prezzo di emissione delle azionk;
ta verifica deffandamento delie quotazioni di borsa della Societd fino atla data di emissione
gella presente relazione oltre af riscontro di altre informazioni guali, a titolo esemplificativo,
volatilita del titolo e voiurat medi giornatieri;
#analisi di operazioni di mercato siraili 2} fine ¢l verificare che i criteri di determinazione dei
prezzo di mercato e delta percentuale di sconto fosserc in linea con guanto solitamente
praticato da terze societd per operazioni simitari;
ta raccolta, attraverso discussione con |a Direziona della Societd, di informazion crca Qi
sventi avvenuti dopo fa chiusura del bifancio consolidato della Societd per 'esercizio chiuse at
31 dicembre 2012, che possano avere tn effetto significativo suila determinazione dei criteri
oggetto del presente esame;
ta lettura dei verbali delle riunioni de! Consighio 4 Amministrazione della Societd delf'anno
2017 fino alla data odierna,

a

o

o

Abbiamo Inolire ottenuto attestazione che, per quanto a conoscenia deila Direzione delia
Societd, non st sone verificate modifiche significative ai dati ed alie informazioni prese in
considerazione nelfo svolgimentio delle nosire analisi.

4,  CONSIDERAZION! SL)LL'ADEGUATEZZA DEI CRITER! ADOTTATIPER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZION

Netiipotest di esclusione del diritte di opzione, Ia norma defl'art. 2441, guarto comma del Codice
Civite, stabilisce che it prezzo di amissione detle azioni deve “corrigpondere al vatore di mercato
delle azioni”, Secondo accreditata dettring, tale gisposizione va inferpretata nel senso cheit
criterio del valore di mercato debba sostitulre i due parametri gel valore del patrimonio netfo ¢
delt'andamenta delle quotazion deffuitimo semestre previsti dat sesto comma del citato articolo
con una nversione rispetto alla regola che indica i primo quaie criterio base nellz fissazione det
prezze ed assegna al sacondo una funzione meramente correttiva

La disciplina di cui all’art. 2441, quarte comma dei Codice Civite, di relativa recente introduzione
nél nostro ordinamente, comporta aleune difficolta neliinterpretazions delle nozion! di “valore di
mercato” e gi “corrispondenza” a guest'uitimo dei prezzo di emissione delle azioni.
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Ciononastante, sirileva che secondo aceraditata dotbrina, tale disposizione va interpretata nel
il prezzo di emissione delle azioni non deve necessariamente coincidere con it prezzo
Hlsidelle azioni "alia data” di assegnazicne; cid lascia un certo margine di discrezionalita
Fitnistratori, che potrebbers emettere fe nuove azioni ad un prezzo non coincidente con
ré ‘i‘kﬁorsa deile aziont 2 tale data. Analogamente, si ritiene che i riferimanto delia norma
o §-}nercato delte azioni lasci agli Amministratori libertd di scelta nella individuazione del
jellfazione che pessa ritenersi maggiormente rappresentativo delfa tendenza del mercatoe
fggj di osservazione. -

i
rila che la sceita operata dagli Amministratori circa I criteri di determinazione def prezzo

| ione delie azioni in applicazione dell'art. 2441 quarto comma, secondo periodo, del
Codice Civile, parrebbe concillare quanto sostenufo sia da alcuna dettring |a quale, in presenza
di societa con un certo flottante, riconcsce Iutifizzabilits di criteri che facclano riferimento alle
quoctaziens di periodi di tempo Emitati a ridesso delf'emissione, sia da diversa dottring che s
richiama, in termini generall, all'opportunitd di utiffzzare valort medi di mercato anche 2l fine ¢i
rainimizzars i rischi gerivanti da significative osciliazicn di breve periodo delle quotazioni di
borsa. Tuttavia la dottrina disponibile sul tema & ad oggi molto limitata e comunque In via d
formazione, mancando pertanto una posizione consoiidata a riguardo. Peraltro, ia sceita operata
dagli Amministratori risulta comunque motivata e coerente con le atiuall caratteristiche
delloperazione, del titolo e deil'emittente, nonché dei destinatari del coliocamento.

Con riguarde al valore di mercato, gli Amminisératori hanno indicato nella relazione liustrativa
che il prezzo di borsa deve intenderst come effettivamente rappresentativo del valore di mercato
del titolo stesso in que! momento. DI consaquenza hanns indicato come ragionevole che il
prezzo di borsa cui fare riferimento sia quelio pilr recenie, stabilendo come prezzo di mercate s
media aritmetica dei Prepzi Ufficiali deifazione IGD ritevati neglf 8 giorni di borsa aperta
anfecedenti alla data det Consiglio di Amministrazione che fisserd ii suddeifo prezzo”, che
rappresenterd quindi il punto base per ia valufazione, in quanto rappresendativo del valore
attribuito alla societa dal mercato in quel momenio e risultato della chissura di numeresi scambi
di vendifaacquiste. Tale media sard opporfunamente rettificata “detraendo 'ammontare del
dividendo relativo ail'esercizio 2011”.

Occorre inolire rilevare che il riferimento al valore di mercato operato dall'art. 2441, quarto
comma, secondo perjodo del Codice Civile, se sembra implicare di regola un riferimento ai prezzi
di borsa, non esclude tuttavia f'applicabiiita di un qualche correltivo agil stessi. Al riguardo, fa
dottrina esistente, supportata dail'esperienza riscontrabile sul mercati europel, & infatll incline 2
ritenere che la “corrispondenza del prezzo di emissione delle azioni al valore di mercato” non
dabba intendersi come esatta ed assoiuta coincidenza fra tali grandezze. E° Infatti riconosciuto
che il prezzo di emissione possa presentare gualche scostamente rispetio al valore puntuale di
mercate: ad esemplo, In conseguenza dell'applicazione di uno sconto rispatio af prezzo di
mercato corrente, anche in considerazione del termini defl’offerta e della natura dei destinatari
delf'aumento stesso, corrispondenti nella fattispecie dai soggetti aventi diritto a! dividendo per
fesercizio 201 1. A tale proposito, la previsione della possibilita i applicare uno sconto da parie
deoii Amministratori nelfindividuazione del prezzo di emissione appare perfanto ragicnevole e
non arbitrario nelle circostanze. )

A magglor tutela degli attuall azionisti delia Socletd contro Wl rischio di dlivsizione del valore
patrimoniale defle loro azioni, git Amministrator] hanno stabilito ¢he il prezzo di emissione deile
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azioni determinate con il criterio sopra specificato non possa “comungue essere fn{eriore, x
0,62, pari alla mediz aritmetica dei Prezai Ufficiall dell'azione IGD rilevati nel 3 mesi antecy
all'8 marzo 2012 - data di approvazione defla relazione degl! Amiministratori - rettificate B L
detraendo Pammontare del dividendo proposto in relazione alresercizic 2@11_ e ;applicanu_ R
sconto del 124" ed ha pertanto determinato il numero massimo feorico di azioni da eme Her
30,78%.437.

Aliz luce defle sopraesposte considerazioni, if criterio determinazione del prezzo di emis' it ‘7_
dalte arion] stabilito dagli Amministrator] appare coerente con |a ratio defla norma, nonché yon it
criterio normalmente utilizzato per altre defipere similari.

5.  LIMITI SPECIFICE £D ALTRI ASPETTI D1 RILIEVO EMERSI NELE'ESPLETAMENTO DEL
PRESENTE INCARICC

Come in precadenza evidenziato, nell'esecuzione del nostro incarico abbiamo utilizzato dati,
documenti ed informazioni fornit] datla Societ, assumendone la veridicita, correftezzae .
completezza, senza svolgere verifiche al riguardo. Alfo stesso modo, fion sone state esequite,
sempra perché estranee all'ambito del nostro Incarico, verifiche efo valgtamom detia va:l!dzta e;fo
efficacia giuridica delle delibere consiliari relative all'operazione, nonché sugli eventuali impatti
fiscali dell'operazione proposta.

Come in precedenza evidenziato, la proposta di aumento di capitale sociale farmulata dal
Consiglia di Amminlstrazione, definito If numero massimo di azloni che saranno emesse, Noh
indica #l prezzo di emissione delie suddette azioni, bens) I} criterio per la determinazione c_iel!o
stesso. Pertanto, la presente relazione non ha ad eggetto la corrispondenza dei prezzo di
emissione delle azioni, ad oggi non ancora definito, al valore dt mercato delle stesse, ma
'adequatezza dei criteri proposti dagh Amministratori per fa determinazione di un prezzo di
emissione delle azioni corrispondente al valore di mercate delle stesse al momento
deil'esecuzione deifaumento,

t ‘asecuzione defl'aumento di capitale sociale in esame sard demandata al Consiglio di
Armministrazicne che avr it compito di dare esdécuzione ai mandato assembleare individuando il
prezzo di emissione delle azieni, in conformity 2t criteri indicati dali' Assemblea. Considerato che
il criterio di determinazione del prezzo di emissione & legato ai futuri andamenti di mercato,
Vesecuzione-delia delibera di aumento di capitale soclale fars quindi riferimento ad un valore di
mercato delie azioni aggiornato alla data di esecuzione stessa. L'arce temporale nef (uate
tauinento di capitale sociale potra trovare reaiizzaziang non consente comunque di escludere
che, nel caso In cul fe considerazioni poste alla base del criter] adottati dagli Amninistratori
sianc mutate, quanto indicato nefia presente relazione in ordine alf'adeguatez2a dei criteri possa
risulfare non pilt applicabile alte date di esecuzione dellFAumento di Capitale. Occorre inoltre
ricordare che il criterio delle quotazioni 4i Borsa, che risulta particolarmente Indicato in
presenza di societd con elevata capitalizzazione, pud risultare condizienato da fattord estranet
alla socletd valutata quali, ad esemplo, pericdi di particolare volatilitd dei mercatl finanziari, d}
pressioni speculative, di aggiustamenti temporanei nel portafogli azionari di investitori
istituzlonali o particolari ordini ¢i vendita od acquisto in fasi di rigotti volumi di infermediazione
del titoto azionario osservato, o di circostanze anomale, quali ! conteste dl mercato che di




R - tebbero limitare la capacita del prezzi di mercato di riflettere vilutazions intrinseche.
] ugp_pllcaélone di tale metodo potrebbe, auindi, risuttare meno significative nel caso di

P gc-fg“ﬁsth 1ie anomale o of pressioni speculative.

fine evidenziare che gl Amministrator], a fini della determinazione del prezzo di

fie delle nuove azioni, non hanno adottato metodoiogle di controllo di tipo analitico

},y fi¥Zando dati economici e finanziart prospettici previsti da eventuali piani industriali approvati
dagii Amministratori deila Societd, ma hanno utilizzato esclusivamente un criterio basato sulie
quotazion! di Borsa, cosl come previsto dalla norma,

&, CONCLYUSION

Tutto o premesso, sulla base deila documentazione esarninata e delle procedure sopra
descritte, tenuto conto della natura 2 portata del nastro lavoro indicate nella presente relazione
e fermo restando quanto evidenziato al precedente paragrafo 5., riteniame che | criter? stabili
dagit Amministratori in relazione al sopradescritto aumento di capitale sociale con esclusione del
dirltto di opzicne, siano adeguati, in quanto nelle circostanze ragioneveli e non arbifrari, ai fin
della deferminazione di un prezzo di emissione delle azioni corrispondente al valore di mercate
delle stesse, cosl come stabifito dal citato art. 2441, quarto comma, seconde periode, del Codice
Civile,

Boiogna, 28 marzo 2012

Reconta Ernst & Young S.0.A,
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