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------------- VERBALE DELL'ADUNANZA DEL CONSIGLIO DI —=-memememem-
AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETA'
-------- “IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZIONE SIIQ S.P. A" oo
REPUBBLICA ITALIANA
Il giorno di mercoledi otto aprile duemilaquindieissendo le ore dieci e otto mi-
nuti

8 aprile2015
In Bologna, Via Trattati Comunitari Europei 195762Z0n. 13, presso la sede del-
la societa di cui oltre, al terzo piano.
Davanti a me dott. Daniela Cenni, notaio iscritt€allegio Notarile del Distret-
to di Bologna con residenza in Castenaso, é predesignor:
- GILBERTO COFFARI, nato a Bertinoro (FO), il giari2 giugno 1946, do-
miciliato a Cervia (RA), Via A. Meucci n. 4, codidescale: CFF GBR 46H12
A809U, il quale dichiara di intervenire al preseatéo in qualita di Presidente
del Consiglio di Amministrazione della societa
"IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZIONE SOCIETA' DI INVES  TI-
MENTO IMMOBILIARE QUOTATA S.P.A" o0 in forma abbreviatdlGD
SIIQ SPA" con sede in Ravenna (RA), Via Agro Pontino n.rinero di iscri-
zione al Registro delle Imprese di Ravenna, codiseale e Partita IVA
00397420399 con capitale sociale di Euro 549.7@&)327(cinquecentoquaranta-
novemilionisettecentosessantamiladuecentosettantatgjola cinquantadue) in-
teramente sottoscritto e versato, soggetta a dimezé coordinamento di COOP
ADRIATICA S.C. A R.L. con sede in Castenaso.
Comparente della cui personale identita io notaim<erto.
Il comparente, nella sua citata qualita, dichiaseee qui riunito il Consiglio di
Amministrazione della societa per discutere e @edite sui seguenti argomenti
all’

ordine del giorno

1) Emissione di un nuovo prestito obbligazionario seor; deliberazioni
inerenti e conseguenti;
2) Offerta di scambio rivolta ai titolari dei prestiti obbligazionari in es-

sere; deliberazioni inerenti e conseguenti:
Previa conferma unanime da parte dei partecip@ntmparente incarica me no-
taio di redigere il verbale dell'adunanza.
Assume la Presidenza dell'adunanza, ai sensirtiell®l dello Statuto sociale, il
Presidente del Consiglio di Amministrazione GILBERTCOFFARI il quale
constata:
- che la presente adunanza é stata ritualmenteocatevai sensi dell'art. 18 dello
statuto mediante avviso a tutti gli aventi diritto spedib@diante posta elettroni-
ca in data 1 aprile 2015 in questo luogo, per éedieci di questo giorno; ----------
- che la riunione si tiene, ai sensi e nel rispeledi'art. 20 dello statuto, anche
mediante idoneo collegamento in audio e tele genfm, come di seguito indi-
cato;
- che del consiglio di amministrazione della sacisbno qui presenti di persona
esso comparente ed inoltre i consiglieri Claudibeitini, Roberto Zamboni, Fa-
bio Carpanelli, Riccardo Sabadini, Giorgio BoldreghTamara Magalotti; -------
assistono mediante idoneo collegamento in telecenta, avendone previamen-
te accertato il Presidente l'identita, i consiglidristide Canosani, Massimo
Franzoni, Andrea Parenti mentre in modalita videoferenza , avendone pure |l




Presidente accertato l'identita, i consiglieri Bewho Pellegrini e Leonardo Capo-
rioni.
Assenti i consiglieri Livia Salvini, Elisabetta Gaadri, Sergio Costalli; ------------

- che del Collegio Sindacale, sono presenti il ilezge Romano Conti e il sinda-
co effettivo Roberto Chiusoli; assiste in modakadio conferenza, avendone
previamente accertato il Presidente l'identitdirédasindaco effettivo Pasquina
Corsi;
- che i soggetti che partecipano alllAdunanza mmedid predetto sistema di au-
dio e tele conferenza hanno confermato di poterditmente e adeguatamente in-
teragire nella riunione in tempo reale e di poteronare, ricevere ed inviare do-
cumenti;
- che assistono altresi alla presente adunanzaa skitto di voto, Grazia Mar-
gherita Piolanti e Andrea Bonvicini, dirigenti deBocieta;
- che, in mancanza di diversa previsione statytéigenissione di obbligazioni
rientra nelle competenze del Consiglio di Ammir@gione ai sensi dell’art. 2410
cod. civ. e che, ai sensi di tale norma, la retatieliberazione deve risultare da
verbale redatto da Notaio.
Verificata dal Presidente la regolarita della dogtone ed accertata dal medesi-
mo l'identita e la legittimazione degli intervenutompresi i Consiglieri e Sinda-
ci collegati in modalita audio e tele conferenzahira validamente costituita la
presente riunione ai sensi di legge e di statutateeda deliberare sugli argomenti
all'ordine del giorno ai sensi dell'art. 2410 c-€-
Il Presidente cede la parola allAmministratore &yglto il quale, dato atto anzi-
tutto che la trattazione dei due argomenti all’'neddel giorno avverra in maniera
congiunta in quanto tra loro strettamente correibidistra ai consiglieri la propo-
sta di emissione di un nuovo prestito obbligaziamaenior non garantito da por-
re al servizio di un’offerta di scambio rivolta titolari dei prestiti obbligazionari
in essere scadenti il 7 maggio 2017 (isin: XS098418) ed il 7 gennaio 2019
(isin XS1059383064) (I€Obbligazioni esistenti”). Tale operazione si inquadra
nella piu generale operazione ldibility managementn corso di attuazione da
parte del Gruppo IGD con la finalita di riduzionei dosti del debito e progressi-
va ristrutturazione con allungamento delle scadénaeziarie.
La struttura dell'operazione, che avverra in esameidall’obbligo di predisposi-
zione di un documento di offerta Consob ai sens$iR¥golamento Emittenti,
prevede che ciascun portatore le cui Obbligazi@i$tEnti vengano accettate da
parte di IGD per lo scambio riceva, alla data diotamento dell'offerta di scam-
bio, un determinato ammontare nominale di un nuetp senior non garantito,
oltre che un corrispettivo in denaro, diverso aoséla che si tratti delle obbliga-
zioni scadenti nel 2017 o nel 2019
L’Amministratore Delegato riferisce sulle attivigvolte sino alla data odierna ai
fini dell’emissione del prestito, informando i peesi che, all'esito dei contatti
intercorsi, BNP Paribas, Citigroup e Morgan Stardgyranno nel ruolo dbDea-
ler Managers
Ancora egli fa presente che le Obbligazioni Esisteono detenute da importanti
investitori istituzionali nonché da alcuni dei gripali azionisti della Societa. In
ragione di cio I'operazione é stata sottoposta \@latazione del Comitato Parti
Correlate il quale, con propria delibera assuni@aita odierna, ha emanato il pro-
prio parere favorevole.
Cio chiarito, ’Amministratore delegato riepilogaelvemente le principali carat-
teristiche delle Obbligazioni Esistenti ed illustiaelle del prestito obbligaziona-




rio unsecuredche verrebbe offerto in scambio.
L’Amministratore Delegato, quindi, cede la paroladatt. Andrea Bonvicini che
illustra ai consiglieri i principali termini e cormibni del prestito obbligazionario
oggetto dell’odierna proposta di emissione.
1) Il prestito obbligazionario, non subordinato enmgarantito, avra un impor-
to pari a massimi Euro 294.900.000 (in caso di detapadesione allo scambio)
e sara rappresentato da obbligazioni del valoreimeden di Euro 100.000,00
(centomila virgola zero zero) cadauna, e multiplEdro 1.000,00 (mille virgola
zero zero) sino all'importo di Euro 199.000,00 (oemvantanovemila virgola
zero zero) incluso, regolate dalla legge inglesavehti le seguenti principali ca-
ratteristiche:
- durata del prestito stabilita in 7 (sette) aramllaldata di emissione sino al
21 aprile 2022,
- diritto al pagamento di un interesse fisso ph&,65% (due virgola sessanta-
cinque per cento) da corrispondersi annualmentaairposticipata nel mese di a-
prile di ciascun anno;
- rimborso delle nuove obbligazioni alla pari edumica soluzione alla da-
ta di scadenza, congiuntamente agli interessi dégspondersi alla medesima da-
ta;
- clausola di rimborso anticipato in determinatet@sg ivi incluse le ipote-
si di c.d.change of contrglai termini e alle condizioni previste dal regointo
delle nuove obbligazioni;
- guotazione delle obbligazioni sul mercato reg@atato delldrish Stock
Exchange sulla base di un prospetto informativo da sottapall’approvazione
da parte dell’Autoritd competente.
Il Dott. Bonvicini precisa altresi che il regolanerdel prestito obbligazionario
prevede una serie dovenantslegati al rispetto di alcuni parametri finanzida
parte della Societa durante la vita delle obbligaziillustrati nel dettaglio nella
presentazione distribuita ai Consiglieri prima @ellnanza odierna e messa agli
atti della Societa. In particolare, precisa cHedavenantserano gia previsti dal
prestito obbligazionario con scadenza nel 2019-
Infine, il dott. Bonvicini illustra i costi dell’'oprazione e gli impatti economici
che ne deriveranno.
Da ultimo, I'Amministratore Delegato fa presente eh sensi dell'art. 2412 com-
ma 5 c.c. la proposta emissione di obbligazioni soggiace alle limitazioni di
cui al primo comma del medesimo articolo, ragion @& non occorre alcuna at-
testazione da parte del Collegio Sindacale.
Il Presidente dichiara a questo punto terminatiudtrazione degli argomenti
all'ordine del giorno e apre quindi la discussione-

Prende la parola il Presidente del Comitato Paotirélate Riccardo Sabadini il
guale riporta il parere favorevole del Comitatdogkrazione in oggetto ed espri-
me il giudizio positivo in ordine al rispetto defeocedure previste nel Regola-
mento Parti Correlate.
Il Presidente del Collegio Sindacale conferma cbe é necessario acquisire al-
cuna attestazione da parte del Collegio Sindaeate-

Nessuno domandando di intervenire, il Presidenthialia chiusa la discussione
sugli argomenti all’'ordine del giorno.
Sul primo argomento all’'ordine del giorno il Paesnte pone ai voti, per appello
nominale, la seguente

Proposta di deliberazione




Il Consiglio di Amministrazione della societa IGDI@ S.P.A. riunitosi il giorno
8 aprile 2015
- Udita la relazione dell’Amministratore Delegate-
- Preso atto della proposta di deliberazione fortauttal Presidente ---------
- Preso atto del parere favorevole del Comitatoi Ratrelate rilasciato in
data 8 aprile 2015 ai sensi dellart. 7.1 delRrdcedura adottata ai sensi
dell’art. 4 del Regolamento Consob n. 17221 dehi#tzo 2010 (come succes-
sivamente modificatd)della Societa
delibera
1) di approvare I'emissione di un prestito obbligaario senior non garan-
tito e non subordinato, denominato in Euro, eselguib Italia e all’estero, in as-
senza di specifica autorizzazione in conformita disposizioni di legge e rego-
lamentari applicabili ovvero in deroga rispetteeatiedesime disposizioni, con e-
sclusione degli Stati Uniti d’America ai sensi ddRegulation Sdello United
States Securities Adel 1933, di importo nominale complessivo massjjan a
Euro 294.900.000,00 (duecentonovantaquattromiliennovecentomila virgola
zero zero), rappresentato da obbligazioni del eatmminale di Euro 100.000,00
(centomila virgola zero zero) cadauna, e multiplEdro 1.000,00 (mille virgola
zero zero) sino all'importo di Euro 199.000,00 (oevantanovemila virgola
zero zero) incluso (leNuove Obbligazioni”), regolate dalla legge inglese e a-
venti le seguenti principali caratteristiche:
- durata del prestito stabilita in 7 (sette) anntateenti dalla data di emis-
sione;
- prezzo di emissione pari al 100% del valore noteina:
- diritto al pagamento di un interesse fisso par,85% (due virgola ses-
santacinque per cento) per anno, da corrispondernsialmente in via posticipata
nel mese di aprile di ciascun anno;
- rimborso delle Nuove Obbligazioni alla pari edunica soluzione alla
data di scadenza, congiuntamente agli interessioddspondersi alla medesima
data;
- clausola di rimborso anticipato in determinatet@sq ivi incluse le ipote-
si di c.d.change of contrglai termini e alle condizioni previste dal regotarto
delle Nuove Obbligazioni;
- guotazione delle Nuove Obbligazioni sul mercatgolamentato della I-
rish Stock Exchangesulla base di un prospetto informativo in corsapprova-
zione da parte delle competenti autorita;
2) di conferire al Presidente, al Vice Presidentdl'dmministratore Dele-
gato, in via disgiunta tra loro e con facolta db<lelega, ogni piu ampio potere
per dare attuazione, anche a mezzo di person®pd’'delegate, alle deliberazio-
ni di cui sopra per il buon fine dell'operaziongertanto, a titolo meramente in-
dicativo e non esaustivo, pe&y 4pprovare il testo definitivo del regolamentolelel
Nuove Obbligazioni,i{) ove le condizioni di mercato lo consentano, desecu-
zione all’emissione delle Nuove Obbligazioni e piarticolare, determinare I'im-
porto complessivo nei limiti massimi deliberatillalbase dei criteri stabiliti dal
Consiglio di Amministrazione;
3) di conferire al Presidente, al Vice Presidentdl’dmministratore Dele-
gato in via disgiunta tra loro e con facolta di sldbega, ogni piu ampio potere
per provvedere, anche a mezzo di persone allu@pegdte, a quant’altro richie-
sto, necessario o utile per I'attuazione dellelaghzioni che precedono e, in par-
ticolare, per:




- richiedere la quotazione delle Nuove Obbligazisnl mercato regola-
mentato delldrish Stock Exchange
- predisporre, modificare e presentare alle competuatorita ogni do-
manda, istanza, documento, prospetto, nonché seotggi e qualsiasi adempi-
mento e/o attivita necessari e/o opportuni richjgst 'emissione del prestito ob-
bligazionario e per la quotazione sul mercato rgentato dellérish Stock Ex-
change
- compiere tutti gli atti, predisporre e sottoscres¢utti i contratti necessari
ai fini dell’emissione del prestito, ivi inclusitdolo meramente indicativo e non
esaustivo, il regolamento del prestit?ddency Agreemerd le Global Notesre-
lative alle obbligazioni, nonché effettuare ognmtmicazione, anche al compe-
tente Registro delle Imprese e assumere ogni tMaianecessaria, funzionale o
anche solo utile all’emissione del prestito, meglefinendo ogni condizione e
termine degli atti e dei documenti necessari o dppoa tal fine; -------------------

- apportare alle deliberazioni che precedono ogrdifiva, rettifica o inte-
grazione che si rendesse necessaria a seguitohiisia delle competenti Auto-
ritd ovvero ai fini dell’iscrizione nel Registro ltkeelmprese;
- compiere tutto quanto necessario e opportunol ppeon esito dell’'opera-
zione.
Detta Proposta viene quindi messa ai voti.
All'esito della votazione, svoltasi per appello moate, il Presidente proclama
approvata la detta Proposta a larga maggioranzal'astensione dei soli consi-
glieri Leonardo Caporioni, Fernando Pellegrini dsfide Canosani; nessuno a-
stenuto.
Indi il Presidente passa al secondo argomentordilie del giorno e pone ai vo-
ti, per appello nominale, la seguente
Proposta di deliberazione
Il Consiglio di Amministrazione della societa IGDI@ S.P.A. riunitosi il giorno
8 aprile 2015
- Udita la relazione dellAmministratore Delegate-
- Preso atto della proposta di deliberazione fortauttal Presidente ---------
- Preso atto del parere favorevole del Comitatai Rarrelate rilasciato in
data 8 aprile 2015 ai sensi dellart. 7.1 delRrdcedura adottata ai sensi
dell'art. 4 del Regolamento Consob n. 17221 dehifzo 2010 (come succes-
sivamente modificatd)della Societa
delibera
1) di approvare l'avvio di un’offerta di scambio oita ai titolari dei prestiti
obbligazionari Euro 144,900,000 4.335 per cent. Notes due 7 May"2@o-
dice ISIN: XS0927738418) (leChbbligazioni con Scadenza 201y e “Euro
150,000,000 3.875 per cent. Notes due 7 January92(todice ISIN:
XS1059383064) (le Obbligazioni con Scadenza 2019 in Italia e all’estero,
in assenza di specifica autorizzazione in confamaite disposizioni di legge e
regolamentari applicabili ovvero in deroga rispedtte medesime disposizioni,
con esclusione degli Stati Uniti d’America ai sedsilaRegulation Siello Uni-
ted States Securities Adel 1933, avente quale corrispettivo i nuovi tiadbli-
gazionarisenior da emettersi in esecuzione del precedente puhtodaie del
giorno (le ‘Nuove Obbligaziont’);
2) di determinare il rapporto di scambio come segee:ogni Obbligazione
con Scadenza 2017 del valore nominale di Euro D00ffortata in adesione
all'offerta di scambio, una Nuova Obbligazione @iripvalore nominale ovvero




per ogni Obbligazione con Scadenza 2019 del valonginale di Euro 1.000 por-
tata in adesione all’'offerta di scambio una Nuowbl@azione di pari valore no-
minale, nonché di prevedere un corrispettivo imade pari a Euro 5.750,00
(cinquemilasettecentocinquanta virgola zero zegye) ogni Obbligazione con
Scadenza 2017 del valore nominale di Euro 100.06Qrecorrispettivo in dena-
ro pari a Euro 65,00 (sessantacinque virgola zero)zper ogni Obbligazione
con Scadenza 2019 del valore nominale di Euro 1.006

3) di stabilire che l'offerta di scambio abbia avéodata 8 aprile 2015 alle
ore 12:00 e si concluda in data 14 aprile 2015 @l 15:00, salva ogni piu am-
pia facolta del’Amministratore Delegato di prorogariaprire, modificare e/o re-
vocare l'offerta di scambio, nel rispetto della mativa vigente, ai termini e alle
condizioni indicati nellExchange Offer Memorandym

4) di approvare Exchange Offer Memorandumontenente i termini e le
condizioni dell’offerta di scambio;
5) di conferire al Presidente, al Vice Presidentdl’@dmministratore Dele-

gato, in via disgiunta tra loro e con facolta do-lelega, ogni e piu ampio potere
per provvedere, anche a mezzo di persone all'uebegdte, a quant’altro richie-
sto, necessario o utile per I'attuazione dellelsghzioni che precedono e, in par-
ticolare, per:
- predisporre, modificare e presentare alle compieteutorita ogni do-
manda, istanza, documento, nonché svolgere oguiatsigsi adempimento e/o
attivita necessari e/o opportuni richiesti per drfpzionamento dell'operazione
(incluso il pagamento del rateo interessi);
- compiere tutti gli atti, predisporre e sottoscreséutti i contratti necessari
o utili per il completamento dell'offerta di scarmbé per dare esecuzione alla
stessa, per un importo complessivo di oneri accegan ad un massimo di Euro
1.547.300,00 (unmilionecinqguecentoquarantasetténedanto virgola zero zero)
ivi incluso a titolo meramente indicativo e nonwest&vo il c.d.Dealer Manager
Agreementnonché effettuare ogni comunicazione e assungneimiziativa ne-
cessaria, funzionale o anche solo utile al buoe 6iell'offerta di scambio, me-
glio definendo ogni condizione e termine degli attdei documenti necessari o
opportuni a tal fine;
- apportare alle deliberazioni che precedono ogrdifioa, rettifica o inte-
grazione che si rendesse necessaria a seguitchiékgia delle competenti Auto-
rita;
- compiere tutti gli adempimenti necessari per pdece alla pubblicazione
del documento informativo relativo alle operazioon parti correlate, redatto ai
sensi dell'art. 5 del Regolamento Consob n. 172918 marzo 2010 e successi-
ve modifiche e integrazioni;
- compiere tutto quanto necessario e opportunol ppeton esito dell’opera-
zione.
Detta Proposta viene quindi messa ai voti.
All'esito della votazione, svoltasi per appello rioate, il Presidente proclama
approvata la detta Proposta a larga maggioranzal'astensione dei soli consi-
glieri Leonardo Caporioni, Fernando Pellegrini ésAde Canosani; nessuno a-
stenuto.
Nessuno prendendo la parola il Presidente diclarainata la trattazione degli
argomenti all’'ordine del giorno e chiude I'adunaessendo le ore dieci e cin-
guantasei minuti.
Le spese di questo atto e quelle inerenti e comsegsi assumono dalla Societa.
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Il comparente dichiara di aver preso visione, rezelone copia, dell'Informativa
redatta ai sensi dell'art. 13 del D. Lgs. 30 giugf63 n. 196 e di consentire il
trattamento dei suoi dati personali ai sensi eglieeffetti del D. Lgs. 196/2003;
gli stessi potranno essere inseriti in banche dathivi informatici e sistemi te-
lematici solo per fini connessi al presente attliipendenti formalita. ---------------
lo notaio ho redatto il presente atto dattilosoritt persona di mia fiducia e com-
pletato a mano da me su quattro fogli per tredicciate intere e fin qui della
guattordicesima e da me letto al comparente clha lapprovato e confermato. --
Sottoscritto alle ore dieci e cinquantasette minuti

F.ti Gilberto Coffari - DANIELA CENNI




