
  
  
  

  

  

  

  

GGRRUUPPPPOO  IIGGDD  

  

RReellaazziioonnee  ttrriimmeessttrraallee  ccoonnssooll iiddaattaa  
aall   3300  ggiiuuggnnoo  22000066

  11



  22

IINNDDIICCEE  
  
  
  
  

INFORMAZIONI  SULLA  GESTIONE .................................................... 4  INFORMAZIONI SULLA GESTIONE .................................................... 4
Analisi  principali  dati  economici ...................................................... 4  Analisi principali dati economici ...................................................... 4
PRINCIPALI  EVENTI  DEL  SECONDO  TRIMESTRE  2006 .......................... 10  PRINCIPALI EVENTI DEL SECONDO TRIMESTRE 2006 .......................... 10
FATTI  SALIENTI  VERIFICATISI  DOPO  LA  CHIUSURA  DEL  SECONDO  
TRIMESTRE  ED  EVOLUZIONE  DELLE  ATTIVITA’ .................................. 10  
FATTI SALIENTI VERIFICATISI DOPO LA CHIUSURA DEL SECONDO
TRIMESTRE ED EVOLUZIONE DELLE ATTIVITA’ .................................. 10
PROSPETTI  CONTABILI  CONSOLIDATI  GRUPPO  IGD ............................ 12  PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI GRUPPO IGD ............................ 12
NOTE  DI  COMMENTO  AI  PROSPETTI  CONTABILI  CONSOLIDATI .............. 15  NOTE DI COMMENTO AI PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI .............. 15
CRITERI  DI  REDAZIONE  E  AREA  DI  CONSOLIDAMENTO ....................... 15  CRITERI DI REDAZIONE E AREA DI CONSOLIDAMENTO ....................... 15
COMMENTO  ALLE  PRINCIPALI  POSTE  DELLO  STATO  PATRIMONIALE  
CONSOLIDATO  AL  30  GIUGNO  2006 ............................................... 17  
COMMENTO ALLE PRINCIPALI POSTE DELLO STATO PATRIMONIALE
CONSOLIDATO AL 30 GIUGNO 2006 ............................................... 17
CCOOMMMMEENNTTOO  AALLLLEE  PPRRIINNCCIIPPAALLII   PPOOSSTTEE  DDEELL   CCOONNTTOO  EECCOONNOOMMIICCOO  

ONCCONSSOOLLIIDDAATTOO  AALL  3300  GGIIUUGGNNOO  22000066 .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. 1188        



  33

  
  

OOrrggaannii   ssoocciieettaarr ii   
  
CONSIGLIO  DI  AMMINISTRAZIONECONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE  
  

  PPRREESSIIDDEENNTTEE  
CCOOFFFFAARRII   GGIILLBBEERRTTOO  
    

  VVIICCEEPPRREESSIIDDEENNTTEE  
CCOOSSTTAALLLLII   SSEERRGGIIOO  

  
  AAMMMMIINNIISSTTRRAATTOORREE  DDEELLEEGGAATTII   

CCAARRBBOONNAARRII   FF IILL IIPPPPOO--MMAARRIIAA    
  

  CCOONNSSIIGGLLIIEERRII   
  AALLBBEERRTTIINNII   CCLLAAUUDDIIOO  

BBIINNII   MMAAUURROO  
CCAANNOOSSAANNII   AARRIISSTTIIDDEE    

  CCAARRPPAANNEELLLLII   FFAABBIIOO  
CCAAPPOORRIIOONNII   LLEEOONNAARRDDOO    
FFRRAANNZZOONNII   MMAASSSSIIMMOO    
GGEENNTTIILL II   FFRRAANNCCEESSCCOO    
PPEELLLLEEGGRRIINNII   FFEERRNNAANNDDOO  
PPOOZZZZOOLLII   SSTTEEFFAANNOO  
SSAABBAADDIINNII   RRIICCCCAARRDDOO  
SSAANNTTII   SSEERRGGIIOO  

  ZZAAMMBBOONNII   RROOBBEERRTTOO  
  

  
COLLEGIO  SINDACALECOLLEGIO SINDACALE  
  

  PPRREESSIIDDEENNTTEE  
CCOONNTTII   RROOMMAANNOO  

  SSIINNDDAACCII   EEFFFFEETTTTIIVVII   
CCHHIIUUSSOOLLII   RROOBBEERRTTOO  
GGAARRGGAANNII   FFRRAANNCCOO  
  
  
  

SS oo cc iiee tt àà   dd ii   RR ee vv ii ss ii oo nnee   
  
RR eecc oonn ttaa   EErr nnss tt && YYoo uunngg   SS .. pp .. AA ..   
  

  



  44

INFORMAZIONI  SULLA  GESTIONEINFORMAZIONI SULLA GESTIONE  
  
LLaa   rree llaazz iioonnee  tt rr iimmeesstt rraa llee   ddee ll   ggrruuppppoo  IIGGDD  ddee ll   sseeccoonnddoo  tt rr iimmeess tt rree  22000066  ee   ddee ii   

ppeerr iioodd ii   ppooss tt ii   aa   ccoonnff rroonnttoo   èè  ss ttaattaa   pprreedd ii ssppoossttaa   ssuu ll ll aa   bbaassee   ddeegg ll ii   IInntteerrnnaatt ii oonnaa ll   

FF iinnaanncc iiaa ll   RReeppoorr tt iinngg  SSttaannddaarrddss   (( IIFFRRSS)) ..     

 

AAnnaall iiss ii   pprr iinncciippaall ii   ddaatt ii   eeccoonnoommiicc ii   
  
DD ii   sseegguu ii ttoo   vv iieennee  rr iippoorr ttaattaa  uunnaa  ss iinntteess ii ,,   iinn   mmii ll ii oonn ii   dd ii   eeuurroo,,   ddee ii   rr ii ssuu ll ttaa tt ii   

eeccoonnoommiicc ii   aa ll   3300  gg iiuuggnnoo  22000066,,   ccoommppaarraatt ii   ccoonn  ii   ccoorr rr ii ssppoonnddeenntt ii   vvaa lloorr ii   ddee ll   

sseeccoonnddoo  tt rr iimmeess tt rree   ddee ll ll ’’ eesseerrcc ii zz iioo   22000055::

  

  

  
  
II ll   sseeccoonnddoo  tt rr iimmeess tt rree   22000066  ss ii   cchh iiuuddee  ccoonn  uunn  uutt ii ll ee   ccoonnssoo ll ii ddaattoo  pprr iimmaa  ddee ll ll ee   

iimmppoossttee   d  d ii  € €  4 444,,2233 m mii ll ii oonn ii  d d ii  € € ,,  i inn  i innccrreemmeennttoo  d d ii  2 211,,7766 m mii ll ii oonn ii  dd i i  € € ,,  

+

 

+9966,,8866%% r r ii ssppeett ttoo a a ll  s seeccoonnddoo t t rr iimmeesstt ss rree  2 2000055..  T Taa llee  v vaarr ii aazz iioonnee è è  ff r ruutt ttoo  

ddee ll ll ’’ ii nnccrreemmeennttoo   ddee ii   rr ii ccaavv ii   ee   ddee ll ll aa   vvaarr ii aazz iioonnee  ppooss ii tt iivvaa   ddee ll   ff aa ii rr   vvaa lluuee  iinn   

sseegguu ii ttoo  aa ll ll ’’ aagggg iioorrnnaammeennttoo  ddee ll ll ee   ppeerr ii zz ii ee   ddeegg ll ii   iimmmmoobb ii ll ii ..       

LLaa   cc rreesscc ii ttaa   ddee ll ll aa   rreedddd ii tt iivv ii ttàà,,   iinn   ll ii nneeaa  ccoonn  ll ee   pprreevv ii ss iioonn ii   ccoonntteennuuttee   nnee ll   pp iiaannoo  

iinndduusstt rr ii aa llee ,,  d d iippeennddee d daa ii  s seegguueenntt ii   f  faa tt ttoorr ii ::   

  

  

  

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

2 Q '05 2 Q '06 Δ %
Ricavi 12,77 13,96 1,19 9,35%

Altri proventi 0,35 0,85 0,51 146,78%

TOTAL REVENUES 13,11 14,81 1,70 12,97%

0
Acquisti di materiali e servizi esterni 5,93 9,38 3,45 58,13%

Costi del personale 0,45 0,78 0,33 73,90%

Altri costi operativi 0,57 0,72 0,15 25,62%

Variazione delle rimanenze -1,95 -5,51 -3,56 182,94%

EBITDA 8,11 9,44 1,34 16,50%

0
Ammortamenti 0,07 0,42 0,35 499,92%

Variazione Fair Value 14,94 36,62 21,68 145,14%

EBIT 22,97 45,64 22,67 98,67%

0
Gestione finanziaria: -0,51 -1,41 -0,91 178,76%

Proventi finanziari 1,70 1,26 -0,44 -25,80%

Oneri finanziari 2,21 2,68 0,47 21,08%

PROFIT BEFORE TAX 22,47 44,23 21,76 96,86%
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11..     I RRIICCAAVVII   hhaannnnoo  aavvuuttoo   uunnaa  vvaarr ii aazz iioonnee  

ppooss ii tt iivvaa   dd ii   11 ,,77   mmii ll ii oonn ii   dd ii   €€   ++1122,,9977%%..   LLaa  

vvaarr ii aazz iioonnee  ppooss ii tt ii vvaa   èè   ddoovvuuttaa  aa::   

99  CCrreesscc ii ttaa   ff ii ss iioo lloogg ii ccaa  ddee ii   ccaannoonn ii   dd ii   

ll ooccaazz iioonnee;;   

99  RRii ccaavv ii   rree llaa tt ii vv ii   aa ll ll ’’ ii ppeerrmmeerrccaattoo   dd ii   

RR iimmiinn ii   aaccqquu ii ss ttaattoo  iinn   dd ii cceemmbbrree   22000055;;   

99  RRii ccaavv ii   rree llaa tt ii vv ii   aa ll   CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   

DDaarrsseennaa  CC ii ttyy   aaccqquu ii ss ttaattoo   nnee ll   mmaagggg iioo   

22000066;;   

99  RRii ccaavv ii   rree llaa tt ii vv ii   aa ll ll ee   ll ooccaazz iioonn ii   

ccoonnsseegguueenntt ii   aa ll ll ’’ aaccqquu ii ss ttoo   ddee ii   rraammii   dd ’’aazz iieennddaa  ddee ll ll ee   ggaa ll ll eerr ii ee   ddee ii   cceenntt rr ii   

ccoommmmeerrcc iiaa ll ii   ““LLee  FFoonntt ii   ddee ll   CCoorraa ll ll oo”” ,,   ““LLee   PPoorr ttee   dd ii   NNaappoo ll ii ”” ,,   ““CCaass ii ll ii nnoo”” ,,   

““CCeenntt rroo   BBoorrggoo”” ,,   aavvvveennuuttoo   iinn   dd ii cceemmbbrree   22000055  ccoonn  ee ff ff eett ttoo   ddaa ll   11°°   

ggeennnnaa iioo   22000066;;   

99  RRii ccaavv ii   ddaa  ttuurrnn   oovveerr   aavvvveennuutt ii   nnee ll ll ee   GGaa ll ll eerr ii ee   dd ii   ““CCeenntt rroo   dd ’’AAbbrruuzzzzoo””   ee   

““CCeenntt rroo  EEsspp”” ;;   

99  RRii ccaavv ii   ddeerr ii vvaanntt ii   ddaa ll ll ee   nnuuoovvee  ggeesstt ii oonn ii   ddee ll ll ee   GGaa ll ll eerr ii ee   dd ii   LL ii vvoorrnnoo,,   

AAff rraaggoo llaa,,   MMiinnggaanntt ii ,,   AArrccaa,,   CCoo ll ll ee ffeerr rroo  ee  RR iimmiinn ii ;;   

99  SSii   sseeggnnaa llaa   aanncchhee  ii ll   ddeeccrreemmeennttoo   ddeegg ll ii   aa ff ff ii tt tt ii   rree llaa tt ii vv ii   aa ll ll aa   GGaa ll ll eerr ii aa   ddee ll   

CCeenntt rroo   LLeeoonnaarrddoo  ppeerr   ll aa   ppaarrzz iiaa llee   cchh iiuussuurraa   ccoonnsseegguueennttee   aa ll ll aa   

rr ii ss tt rruutt ttuurraazz iioonnee ..   

  

    

22..     LL ’’EEBBIITTDDAA   nnee ll   sseeccoonnddoo  

tt rr iimmeesstt rree  22000066  ss ii   èè     aa tt tteessttaattoo  

aa   99,,4444  mmii ll ii oonn ii   dd ii   €€,,   iinn   aauummeennttoo  

ddee ll   ++1166,,5500%%  rr ii ssppeett ttoo   aa ll ll oo   

ss tteessssoo  ppeerr iiooddoo  ddee ll ll ’’ aannnnoo  

pprreecceeddeennttee ,,   èè   ddeetteerrmmiinnaattoo  

ddaa ll ll aa   cc rreesscc ii ttaa   ddee ii   rr ii ccaavv ii   

((++1122,,9977%%))   ee   ddaa  uunnaa  mmiinnoorree   

iinncc iiddeennzzaa  ddee ii   ccooss tt ii   ss ii aa   

ooppeerraatt ii vv ii   cchhee  ddee ll   ppeerrssoonnaa llee ..   
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33..     LL ’’EEBBIITT   aa ll   3300  gg iiuuggnnoo  22000066  èè   

ss ttaattoo   ppaarr ii   aa   4455,,6644  mmii ll ii oonn ii   dd ii   

eeuurroo     iinn   aauummeennttoo   dd ii   2222,,9977  

mmii ll ii oonn ii   ((++9988,,6677%%))  ppeerr   ee ff ff eett ttoo   

ssoossttaannzz iiaa llmmeennttee  

ddee ll ll ’’ ii nnccrreemmeennttoo   rree llaa tt ii vvoo   aa ll   ffaa ii rr   

vvaa lluuee  ddeegg ll ii   iimmmmoobb ii ll ii   

ccoonnsseegguueennttee   aa ll ll ’’ aagggg iioorrnnaammeennttoo   

ddee ll ll aa   ppeerr ii zz ii aa   rr ii ll aasscc iiaa ttaa   ddaa  CCBBRREE  

iinn   ppaarr ii   ddaattaa..   

  

  

44..     LLaa   ggeesstt ii oonnee  ff iinnaannzz iiaarr ii aa   pprreesseennttaa   uunn  ssaa llddoo  nneeggaatt iivvoo   dd ii   11,,4411  mmii ll ii oonn ii   

dd ii   eeuurroo,,   iinn   aauummeennttoo   ddee ll   117788,,7766%%,,   ppeerr   ee ff ff ee tt ttoo   ddee ll ll ’’ ii nnccrreemmeennttoo   ddeegg ll ii   

oonneerr ii   ff iinnaannzz iiaarr ii   ((dd ii   00 ,,4477  mmii ll ii oonn ii   dd ii   eeuurroo ,,   ++2211,,0088%%))   ddoovvuutt ii   

aa ll ll ’’ ii nncc rreemmeennttoo   ddeegg ll ii   aa ff ff ii ddaammeenntt ii   ppeerr   ffaarr   ff rroonnttee   ss iiaa   aagg ll ii   ii nnvveess tt iimmeenntt ii   ii nn   

ccoorrssoo   cchhee  rreeaa ll ii zzzzaatt ii ..   AAdd  oogggg ii   ii ll   ddeebb ii ttoo   aa   mmeedd iioo-- lluunnggoo  tteerrmmiinnee  rr ii ssuu ll ttaa   

iinn tteerraammeennttee   ccooppeerr ttoo  ddaa  iinn tteerreess tt   rraattee  sswwaappss ..     

  

  

55..     II ll   rr ii ssuu ll ttaattoo   pprr iimmaa  ddee ll ll ee   

iimmppoossttee   èè  ppaarr ii   aa   €€  4444,,2233  

mmii ll ii oonn ii   dd ii   eeuurroo   iinn   aauummeennttoo   

ddee ll   ++9966,,8866%%..     

  

  
  
  
  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

0,00

10,00

20,00

30,00

40,00

50,00

2  Q ' 0 5 2  Q ' 0 6

EBIT

0,00

10,00

20,00

30,00

40,00

2 Q '05 2 Q '06

PROFIT BEFORE TAX



AAnnaall iissii   ppaattrriimmoonniiaallee  ee  ff iinnaannzziiaarriiaa  

LLaa  ss ii ttuuaazz iioonnee  ppaatt rr iimmoonn iiaa llee   aa ll   3300  gg iiuuggnnoo  22000066,,   ppuuòò  eesssseerree  ccooss ìì   ss iinntteett ii zzzzaattaa::   

** SS ii   rr ii cc oo rr ddaa   cc hhee   ii ll   pp aa tt rr iimmoonn ii oo   nnee tt tt oo   aa ll   3300   gg ii uuggnnoo   220000 66   tt ii eennee   cc oonn tt oo   dd ii   uunn   uu tt ii ll ee   pp rr ee   tt aa ss ss ee ..     

  

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 1 Q '06 2 Q '06 Δ

Attività immateriali 2,91 2,56 -0,35
- Attività immateriali a vita definita 0,01 0,01 0,00
- Avviamento 2,90 2,55 -0,35

Attività materiali 678,41 775,38 96,96

- Investimenti immobiliari 612,01 705,99 93,98

- Impianti e Macchinari 0,37 0,34 -0,03
- Attrezzatura 0,13 0,12 -0,01
- Migliorie su beni di terzi 0,31 0,28 -0,03
- Immobilizzazioni in corso 65,58 68,64 3,06
Altre attività non correnti 7,83 7,77 -0,06
- Attività per imposte anticipate 3,76 3,76 0,00
- Crediti vari e altre attività non correnti 4,07 4,01

*
-0,06

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 689,15 785,71 96,56

Attività correnti:
Rimanenze 20,80 25,81 5,01
Crediti commerciali e altri crediti 7,39 5,43 -1,97
Altre attività correnti 8,63 17,85 9,22
Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti 41,90 18,15 -23,76
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 18,38 1,96 -16,42
TOTALE ATTIVITA'  CORRENTI (B) 97,11 69,19 -27,92

Attività cessate/destinate ad essere cedute:
di natura finanziaria 0,00 0,00 0,00
TOT ATTIVITA'  cessate/destinate ad esser cedute (C) 0,00 0,00 0,00
TOTALE ATTIVITA'  (A + B+C) 786,25 854,90 68,64

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO: PASSIVO

1 Q '06 2 Q '06 Δ
Patrimonio netto:
quota di pertinenza della Capogruppo 537,58 580,30 42,72
quota di pertinenza di terzi 0,00 0,01 0,01
TOTALE PATRIMONIO NETTO (C) 537,58 580,31 42,73

Passività non correnti:
Passività finanziarie non correnti 118,59 109,23 -9,37
Fondo TFR 0,21 0,24 0,03
Passività per imposte differite 8,80 8,80 0,00
Fondi per rischi ed oneri futuri 0,43 0,32 -0,11
Debiti vari e altre passività non correnti 17,47 17,47 0,00
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (D) 145,51 136,06 -9,45

Passività correnti:
Passività finanziarie correnti 65,55 129,55 63,99
Debiti commerciali e altri debiti 14,50 7,31 -7,19
Passività per imposte correnti 21,62 0,18 -21,44
Altre passività correnti 1,49 1,49 0,01
TOTALE PASSIVITA'  CORRENTI (E) 103,16 138,53 35,36

Totale Passività (F=D + E) 248,68 274,59 25,91
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (C + F) 786,25 854,90 68,64

*   
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LLaa   vvaarr ii aazz iioonnee  pp iiùù   ss iiggnn ii ff ii ccaatt ii vvaa   èè   rr ii ssccoonntt rraabb ii ll ee   nneegg ll ii   ii nnvveesstt iimmeenntt ii   iimmmmoobb ii ll ii aarr ii   

ii ll   ccuu ii   ii nnccrreemmeennttoo   èè   iimmppuuttaabb ii ll ee   aa ll ll ’’ aaccqquu ii ss ii zz iioonnee  ddee ll   CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   

DDaarrsseennaa  CC ii ttyy   dd ii   FFeerr rraarraa   eedd   aa ll ll ’’ ii sscc rr ii zz iioonnee  aa ll   ff aa ii rr   vvaa lluuee  ddoovvuuttaa  

aa ll ll ’’ aagggg iioorrnnaammeennttoo   ddee ll ll aa   ppeerr ii zz ii aa   rr ii ll aasscc iiaa ttaa   ddaa  CCBBRREE..   LL ’’aa ll tt rraa   vvaarr ii aazz iioonnee  èè  

rree llaa tt ii vvaa   aa ll ll ee   iimmmmoobb ii ll ii zzzzaazz iioonn ii   ii nn   ccoorrssoo   ppeerr   ee ff ff ee tt ttoo   ddee ll   vveerrssaammeennttoo   ddee ll ll aa   

ccaappaarr rraa  ppeerr   ll aa   ss tt iippuu llaa   ddee ll   pprree ll iimmiinnaarree   dd ii   aaccqquu ii ss ttoo  dd ii   uunn  tteerr rreennoo  nnee ll ll ’’ aarreeaa  

vveenneettaa ,,   aa ll   vveerrssaammeennttoo   ddee ll ll aa   sseeccoonnddaa  ccaappaarr rraa   rree llaa tt ii vvaa   aa ll   CCeenntt rroo  

CCoommmmeerrcc iiaa llee   dd ii   MMoonnddoovv ìì   ,,   aa ii   ll aavvoorr ii   ii nn   ccoorrssoo   ppeerr   ll ee   ooppeerree   dd ii   uurrbbaann ii zzzzaazz iioonnee  

ddee ll   CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   dd ii   CChh iioogggg iiaa   ee  ppeerr   ll aavvoorr ii   ii nn   ccoorrssoo   dd ii   mmiinnoorree  eenntt ii ttàà..     

LLaa   vvaarr ii aazz iioonnee  ddee ll ll ee   rr iimmaanneennzzee   èè   rree llaa tt ii vvaa   aa ll   ccaanntt ii eerree   dd ii   CCeenntt rroo   LLeeoonnaarrddoo  aadd  

IImmoo llaa ..   

LLaa   ppooss ii zz iioonnee  ff iinnaannzz iiaarr ii aa   nneett ttaa,,   ppaarr ii   aa   221188,,6677  mmii ll ii oonn ii   dd ii   EEuurroo ,,   pprreesseennttaa   uunn  

iinncc rreemmeennttoo   ddee ll   ddeebb ii ttoo   dd ii   9944,,8811  mmii ll ii oonn ii   dd ii   eeuurroo ,,   ppeerr   ee ff ff eett ttoo  ddee ll ll ’’ ii nncc rreemmeennttoo  

ddee ll   ddeebb ii ttoo   aa   bbrreevvee,,   iinn   aatt tteessaa   dd ii   ss tt rruutt ttuurraarree   ff iinnaannzz iiaammeenntt ii   aa   mmeedd iioo   lluunnggoo  

tteerrmmiinnee  ss iiaa   ppeerr   RR iimmiinn ii   cchhee  ppeerr   DDaarrsseennaa  CC ii ttyy ..   

  
  

  

PPeerr   mmaagggg iioorr ii   ddeett ttaagg ll ii   ssuu ll ll aa   ss tt rruutt ttuurraa  ff iinnaannzz iiaarr ii aa   ee   ssuu ii   ccoosstt ii   rree llaatt ii vv ii   ss ii   

rr iimmaannddaa  aa ll ll ee   nnoottee  dd ii   ccoommmmeennttoo ..   

II ll   ppaatt rr iimmoonn iioo   nneett ttoo   ddee ll   ggrruuppppoo  aa ll   3300  gg iiuuggnnoo  22000066  aammmmoonnttaa   aa   €€  558800,,3311  

mmii ll ii oonn ii   dd ii   eeuurroo  ee  ccoommpprreennddee  uunn  uutt ii ll ee   pprree   ttaassssee..     

  

SSEEGGMMEENNTT  IINNFFOORRMMAATTIIOONN  
LL ’’ aatt tt ii vv ii ttàà   ddee ll   ggrruuppppoo  IIGGDD  èè  ssuudddd iivv ii ssaa   iinn   dduuee  aarreeee  ss tt rraatteegg ii cchhee  dd ii   bbuuss iinneessss::   

••   AAtt tt ii vv ii ttàà   iimmmmoobb ii ll ii aarree   ll ooccaatt ii vvaa    

NET FINANCIAL POSITION
1 Q '06 2 Q '06 Δ

Passività finanziarie non correnti 118,59 109,23 -9,37
Passività finanziarie correnti 65,55 129,55 63,99

TOTALE PASSIVITA'  FINANZIARIE 184,15 238,77 54,63

Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti 41,90 18,15 -23,76
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 18,38 1,96 -16,42
Attività di natura finanziaria cessate/destinate ad essere cedute 0,00 0,00 0,00
TOTALE ATTIVITA'  FINANZIARIE 60,28 20,10 -40,18

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 123,86 218,67 94,81



  99

••   SSeerrvv ii zz ii   ((AAggeennccyy   ee  FFaacc ii ll ii tt ii eess   mmaannaaggeemmeenntt ))   

  

  

  

AA nn aa ll ii zz zz aa nnddoo   ii ll   cc oo nn tt rr ii bbuu tt oo   dd ii   cc ii aass cc uu nnaa   aa rr eeaa   dd ii   bb uuss ii nneess ss ,,   ss ii   ppuu òò   rr ii ll ee vvaa rr ee   cc hh ee   ii   rr ii cc aa vv ii   

pp ee rr     ss ee rr vv ii zz ii   ii nncc ii ddoo nnoo   ppee rr   cc ii rr cc aa   ii ll   44 ,, 11 33 %%   ddee ll   tt oo tt aa ll ee   ddee ii   rr ii cc aa vv ii ..   

  

  

  

  

  

  

  

  

II   rr ii ccaavv ii   ddee ll ll ’’ aa tt tt iivv ii ttàà   ll ooccaatt ii vvaa   aammmmoonnttaannoo  aa ll   9955,,8877%%  ddee ll   ttoottaa llee   ((   ii ll   7733,,3388%%  

èè   rree llaa tt iivvoo  aagg ll ii   iimmmmoobb ii ll ii   dd ii   pprroopprr ii ee ttàà,,   ii ll   2222,,4499%%  èè   rree llaa tt iivvoo  aadd  iimmmmoobb ii ll ii   dd ii   

pprroopprr ii ee ttàà  dd ii   tteerrzz ii )) ..

  

  

  

30-giu-06 31-mar-06 30-giu-06 31-mar-06 30-giu-06 31-mar-06 30-giu-06 31-mar-06

ATTIVITA' NON CORRENTI 706.739.679 612.832.041 0 0 10.328.368 10.731.670 717.068.047 623.563.711
INVESTIMENTI 68.639.987 65.582.761 0 0 68.639.987 65.582.761

CCN 39.505.326 20.396.768 780.384 439.356 -179.343 -21.621.752 40.106.367 -785.628
- ALTRE PASSIVITA' A LUNGO -26.700.721 -26.810.504 -135.056 -111.156 -26.835.777 -26.921.660

TOTALE IMPIEGHI 788.184.272             654.377.914             645.327                383.462                10.149.025              10.890.082-              798.978.624             661.439.184        

PFN 210.777.948 137.113.297 -2.256.212 -2.359.678 10.149.025 -10.890.082 218.670.761 123.863.537
PATRIMONIO 577.406.324 534.887.769 2.901.539 2.687.878 580.307.863 537.575.647

TOTALE FONTI 788.184.272             672.001.066             645.327                383.462                10.149.025              10.890.082-              798.978.624             661.439.184        

TOTALE
STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA' LOCATIVA SERVIZI INDIVISO

Freehold
73,38%

Leasehold
22,49%

Services
4,13%

2° Q 2006 2° Q 2005 2° Q 2006 2° Q 2005 2° Q 2006 2° Q 2005

RICAVI 14.209.764               12.779.227               604.206                333.607                14.813.970              13.112.834              

COSTI DIRETTI 3.733.397                 3.864.719                 340.517                278.365                4.073.914                4.143.084                

MARGINE LORDO DIVISIONALE 10.476.367               8.914.508                 263.689                55.242                  10.740.056              8.969.750                

COSTI INDIVISI 1.297.300                864.400                   

EBITDA 10.476.367               8.914.508                 263.689                55.242                  9.442.756                8.105.350                

RIVALUTAZ. ED AMM.TI 36.194.285               14.866.431               36.194.285              14.866.431              

EBIT 46.670.652               23.780.939               263.689                55.242                  45.637.041              22.971.781              

UTILE NETTO 44.225.400              22.465.380              

SERVIZI TOTALE
CONTO ECONOMICO

ATTIVITA' LOCATIVA
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PRINCIPALI  EVENTI  DEL  SECONDO  TRIMESTRE  2006PRINCIPALI EVENTI DEL SECONDO TRIMESTRE 2006  
  
NNee ll   mmeessee  dd ii   mmaagggg iioo   ll aa   SSoocc iiee ttàà   hhaa  aaccqquu ii ss ii ttoo   ii ll   CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   DDaarrsseennaa  

CC ii ttyy   aa   FFeerr rraarraa   ddaa  MMaaggaazzzz iinn ii   DDaarrsseennaa  ssppaa  ((GGrruuppppoo  SS iinntteeccoo  ssppaa)) ,,   ppaarr ttee   nnoonn   

ccoorr rree llaattaa..   LL ’’ aaccqquu ii ss ii zz iioonnee,,   iinn   ll ii nneeaa  ccoonn  ii ll   pp iiaannoo  iinndduusstt rr ii aa llee ,,   hhaa  ccoommppoorr ttaattoo   

uunn  eessbboorrssoo   ccoommpplleessss iivvoo   ppaarr ii   aa   5566  mmii ll ii oonn ii   dd ii   EEuurroo  oo ll tt rree   IIVVAA  ff iinnaannzz iiaatt ii   ppeerr   ii ll   

4400%%  ccoonn  mmeezzzz ii   pprroopprr ii   ee   ppeerr   llaa   rreess ttaannttee  ppaarr ttee  ddaa  iinnddeebb ii ttaammeennttoo ..   

II ll   CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee ,,   ss ii ttuuaattoo   nnee ll   cceenntt rroo   ss ttoorr ii ccoo   ddee ll ll aa   cc ii tt ttàà,,   pprreesseennttaa   uunnaa  

ssuuppeerr ff ii cc ii ee   dd ii   cc ii rr ccaa   4477..000000  mmqq  dd ii   ccuu ii   1166..336688  dd ii   GGLLAA,,   oo ll tt rree   aa   mmqq..   44 ..663388  dd ii   

ggaa ll ll eerr ii aa   aadd  uussoo   ccoommmmeerrcc iiaa llee   ee   cc ii rr ccaa   2266..000000  mmqq..   aadd   uussoo   ppaarrcchheegggg iioo::   ii ll   

CCeenntt rroo   aatt ttuuaa llmmeennttee   oosspp ii ttaa   uunn  ssuuppeerrmmeerrccaattoo  aa   mmaarrcchh iioo   ““ IInntteerrssppaarr””   

((DDeessppaarr)) ,,   3344  nneeggoozz ii   ee   uunn  cc iinneemmaa  mmuu ll tt ii pp lleexx  ((1100  ssaa llee)) ..   

LL ’’ iinnvveesstt iimmeennttoo   ccoommpprreennddee  aanncchhee  ll aa   ssoott ttoosscc rr ii zz iioonnee  dd ii   uunn   ccoonntt rraatt ttoo  

pprree ll iimmiinnaarree   ppeerr   ll ’’ aaccqquu ii ss ttoo   ddee ll   ffuuttuurroo   aammppll ii aammeennttoo,,   iinn   ccoorrssoo   dd ii   ccooss tt rruuzz iioonnee,,   

dd ii   cc ii rrccaa  1100..550000  mmqq  dd ii   ssuuppeerr ff ii cc ii ee   ppeerr   uunn ’’uu ll tteerr ii oorree  GGLLAA  dd ii   cc ii rrccaa   33..996600  mmqq..   

NNee ll   mmeessee  dd ii   gg iiuuggnnoo,,   IIGGDD  ssppaa  hhaa  ss iigg llaa ttoo   uunn  aaccccoorrddoo  pprree ll iimmiinnaarree   ppeerr   

ll ’’ aaccqquu ii ss ttoo  dd ii   uunn   tteerr rreennoo  dd ii   1155..000000  mmqq  iinn   CCoonneegg ll ii aannoo  VVeenneettoo   ((TTrreevv ii ssoo))   ddaa  

ppaarr ttee   nnoonn  ccoorr rree llaa ttaa..   

LL ’’ iinnvveesstt iimmeennttoo ,,   ccoonndd ii zz iioonnaattoo  aa ll ll ’’ oo tt tteenn iimmeennttoo   ddee ii   nneecceessssaarr ii   ppeerrmmeessss ii   eedd   

aauuttoorr ii zzzzaazz iioonn ii ,,   hhaa  ccoommee  ooggggeett ttoo   uunn  tteerr rreennoo,,   aadd iiaacceennttee  aa ll   tteerr rreennoo  ppeerr   ii ll   

qquuaa llee   èè   gg iiàà   ss ttaattoo   ssoott ttoosscc rr ii tt ttoo   uunn  ccoonntt rraatt ttoo   pprree ll iimmiinnaarree   nnee ll ll oo   ssccoorrssoo   oott ttoobbrree  

22000055  ssuu ll   qquuaa llee   vveerr rràà   ccoosstt rruu ii ttoo   uunn  CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   ee   rreeaa ll ii zzzzaattee  mmeedd iiee   

ssuuppeerr ff ii cc ii   dd ii   vveenndd ii ttaa..     

IInn   ddaattaa   2299  aapprr ii ll ee   ss ii   èè   rr iiuunn ii ttaa   ll ’’ aasssseemmbblleeaa   dd ii   IIGGDD  ss iiaa   iinn   sseeddee  oorrdd iinnaarr ii aa   cchhee  

ss tt rraaoorrdd iinnaarr ii aa   cchhee  hhaa  nnoommiinnaattoo   ii ll   nnuuoovvoo  CCoonnss iigg ll ii oo   dd ii   AAmmmmiinn ii ss tt rraazz iioonnee,,   ii ll   

nnuuoovvoo  CCoo ll ll eegg iioo   SS iinnddaaccaa llee   eedd  hhaa  aapppprroovvaattoo   ii ll   pprrooggeett ttoo   dd ii   ffuuss iioonnee  ddee ll ll aa   

ssoocc iieettàà   ccoonntt rroo ll ll aa ttaa  aa ll   110000%%  GGeessccoomm  iinn   IIGGDD..     

  
  
FATTI  SALIENTI  VERIFICATISI  DOPO  LA  CHIUSURA  DEL  FATTI SALIENTI VERIFICATISI DOPO LA CHIUSURA DEL
SECONDO  TRIMESTRE  ED  EVOLUZIONE  DELLE  ATTIVITA’SECONDO TRIMESTRE ED EVOLUZIONE DELLE ATTIVITA’  
  
NNee ll   mmeessee  dd ii   ll uugg ll ii oo   ll aa   SSoocc iiee ttàà  hhaa  ssoott ttoosscc rr ii tt ttoo   uunn  ccoonntt rraatt ttoo  pprree ll iimmiinnaarree   ccoonn  

CCoooopp  LLoommbbaarrdd iiaa ,,   ppaarr ttee   nnoonn  ccoorr rree llaattaa,,   ppeerr   ll ’’ aaccqquu ii ss ii zz iioonnee  ddee ll   110000%%  ddee ll ll aa   

ccoonntt rroo ll ll aa ttaa   IIMMMMOOBBIILLIIAARREE  LLAARRIICCEE  ss rr ll ,,   ssoocc iieettàà   pprroopprr ii ee ttaarr ii aa   ddee ll ll aa   GGaa ll ll eerr ii aa   ddee ll   

CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   CCEENNTTRROOSSAARRCCAA  aa   SSeess ttoo  SSaann  GGiioovvaannnn ii   ((MMii llaannoo)) ..   II ll   

ppeerr ffeezz iioonnaammeennttoo  ddee ll   ccoonntt rraatt ttoo   aavvvveerr rràà   aa  sseett tteemmbbrree   22000066  

ccoonndd ii zz iioonnaattaammeennttee  aa ll ll ’’ oo tt tteenn iimmeennttoo   ddee ll ll ’’ aapppprroovvaazz iioonnee  ddee ll ll ’’ AAuuttoorr ii ttàà   GGaarraannttee  

ddee ll ll aa   CCoonnccoorr rreennzzaa  ee   ddee ll   MMeerrccaattoo ..   
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LL ’’ aaccqquu ii ss ii zz iioonnee  rr iigguuaarrddaa  ll aa   GGaa ll ll eerr ii aa   ccooss tt ii ttuu ii ttaa   ddaa  8800  nneeggoozz ii ,,   dd ii   ccuu ii   77   mmeedd iiee   

ssuuppeerr ff ii cc ii ,,   ppeerr   uunnaa  ssuuppeerr ff ii cc ii ee   ccoommpplleessss iivvaa   dd ii   cc ii rr ccaa   2222..227700  mmqq..   NNee ll   cceenntt rroo   èè  

uubb ii ccaattoo   uunn  iippeerrmmeerrccaattoo   ccoonn  uunn ’’aarreeaa   dd ii   vveenndd ii ttaa   dd ii   88 ..000000  mmqq..   dd ii   pprroopprr ii ee ttàà   dd ii   

CCoooopp  LLoommbbaarrdd iiaa ..   

IInn   ddaattaa   11°°   aaggoossttoo   èè   ss ttaattoo   ssoott ttoosscc rr ii tt ttoo   uunn  ccoonntt rraatt ttoo   dd ii   ff iinnaannzz iiaammeennttoo   ccoonn  

IInntteerrbbaannccaa   ppeerr   uunn  iimmppoorr ttoo   ccoommpplleessss iivvoo   mmaassss iimmoo  dd ii   115500  mmii ll ii oonn ii   dd ii   EEuurroo   

uutt ii ll ii zzzzaabb ii ll ii   nnee ll ll aa   ffoorrmmaa  ““ppeerr   ccaassssaa””   ddeess tt iinnaattoo   aa ll   ssoosstteeggnnoo  ff iinnaannzz iiaarr ii oo   ddee ll   

pprrooggrraammmmaa  dd ii   ii nnvveesstt iimmeenntt ii ..   TTaa llee   ccoonntt rraatt ttoo   èè   aassss ii ss tt ii ttoo   ddaa  ggaarraannzz iiee   rreeaa ll ii   eedd   

hhaa  uunnaa  dduurraattaa  mmaassss iimmaa  dd ii   1155  aannnn ii ..   

II ll   77   aaggoossttoo   èè   ss ttaattoo   ss tt iippuu llaattoo ,,   iinn ff iinnee,,   ccoonn  BBaannccaa   NNaazz iioonnaa llee   ddee ll   LLaavvoorroo   uunn    

mmuuttuuoo  dd ii   2288  mmii ll ii oonn ii   dd ii   EEuurroo   ddee ll ll aa   dduurraattaa  dd ii   1122  aannnn ii ,,   ff ii nnaa ll ii zzzzaattoo  

aa ll ll ’’ ii nnvveess tt iimmeennttoo  dd ii   RR iimmiinn ii   ccoonn  ggaarraannzz iiee   rreeaa ll ii   ssuu ll ll ’’ iimmmmoobb ii ll ee   ss tteessssoo..   

  
  
  
  
  



  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

PROSPETTI  CONTABILI  CONSOLIDATIPROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI  
GRUPPO  IGDGRUPPO IGD  
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
30-giu-06 31-mar-06 31-dic-05 Variazioni 

(a) (b) (a-b)
ATTIVITA' NON CORRENTI:
Attività immateriali
- Attività immateriali a vita definita 0,01 0,01 0,01 0,00
- Avviamento 2,55 2,90 2,90 -0,35

2,56 2,91 2,91 (0,35)
Attività materiali
- Investimenti immobiliari 705,99 612,01 603,11 93,98
- Impianti e Macchinari 0,34 0,37 0,41 -0,03
- Attrezzatura 0,12 0,13 0,14 -0,01
- Migliorie su beni di terzi 0,28 0,31 0,35 -0,03
- Immobilizzazioni in corso 68,64 65,58 57,46 3,06

775,38 678,41 661,47 96,96
Altre attività non correnti
- Attività per imposte anticipate 3,76 3,76 3,76 0,00
- Crediti vari e altre attività non correnti 4,01 4,07 4,08 -0,06

7,77 7,83 7,84 -0,06
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 785,71 689,15 672,21 96,56

ATTIVITA' CORRENTI:
Rimanenze 25,81 20,80 14,02 5,01
Crediti commerciali e altri crediti 5,43 7,39 7,66 -1,97
Altre attività correnti 17,85 8,63 13,15 9,22
Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti 18,15 41,90 35,61 -23,76
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 1,96 18,38 25,43 -16,42
TOTALE ATTIVITA'  CORRENTI (B) 69,19 97,11 95,87 -27,92

TOTALE ATTIVITA'  (C=A+B) 854,90 786,25 768,08 68,64

PATRIMONIO NETTO:
quota di pertinenza della Capogruppo 580,30 537,58 527,23 42,72
quota di pertinenza di terzi 0,01 0,00 0,00 0,01
TOTALE PATRIMONIO NETTO (D) 580,31 537,58 527,23 42,73

PASSIVITA' NON CORRENTI:
Passività finanziarie non correnti 109,23 118,59 123,05 -9,37
Fondo TFR 0,24 0,21 0,21 0,03
Passività per imposte differite 8,80 8,80 8,80 0,00
Fondi per rischi ed oneri futuri 0,32 0,43 0,43 -0,11
Debiti vari e altre passività non correnti 17,47 17,47 17,18 0,00
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (E) 136,06 145,51 149,67 -9,45

PASSIVITA' CORRENTI:
Passività finanziarie correnti 129,55 65,55 54,63 63,99
Debiti commerciali e altri debiti 7,31 14,50 9,96 -7,19
Passività per imposte correnti 0,18 21,62 21,64 -21,44
Altre passività correnti 1,49 1,49 4,95 0,01
TOTALE PASSIVITA'  CORRENTI (F) 138,53 103,16 91,18 35,36

TOTALE PASSIVITA' (G=E+F) 274,59 248,68 240,85 25,91

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (H=D+G) 854,90 786,25 768,08 68,64
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
30-giu-06 30-giu-05 Variazioni 

(a) (b) (a-b) 2006 2005 variazioni
Ricavi 27,21 25,41 1,81 13,96 12,77 1,19
Altri proventi 1,54 0,68 0,86 0,85 0,35 0,51
Totale ricavi e proventi operativi 28,75 26,09 2,66 14,81 13,11 1,70

Acquisti di materiali e servizi esterni 19,91 10,36 9,55 9,38 5,93 3,45
Costi del personale 1,35 0,79 0,56 0,78 0,45 0,33
Altri costi operativi 1,49 1,04 0,45 0,72 0,57 0,15
Variazione delle rimanenze 12,29 2,69 9,60 5,51 1,95 3,56
RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI,
PLUS/MINUSVALENZE E RIPRISTINI/SVALUTAZIONI DI
ATTIVITA' NON CORRENTI 18,30 16,59 1,70 9,44 8,11 1,34

Ammortamenti 0,50 0,15 0,35 0,42 0,07 0,35
Variazione del fair value 39,93 14,18 25,75 36,62 14,94 21,68
RISULTATO OPERATIVO 57,73 30,62 27,10 45,64 22,97 22,67

Proventi finanziari 2,63 2,45 0,18 1,26 1,70 -0,44
Oneri finanziari 5,17 4,42 0,76 2,68 2,21 0,47
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 55,18 28,66 26,52 44,23 22,47 21,76

2° trimestre
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NNOOTTEE  DDII  CCOOMMMMEENNTTOO  AAII  PPRROOSSPPEETTTTII  CCOONNTTAABBIILLII  

CCOONNSSOOLLIIDDAATTII  

  

CRITERI  DI  REDAZIONE  E  AREA  DI  CONSOLIDAMENTOCRITERI DI REDAZIONE E AREA DI CONSOLIDAMENTO  
  

PPRREEMMEESSSSAA  

LLaa   RRee llaazz iioonnee  tt rr iimmeess tt rraa llee   eedd   ii   pprroossppeett tt ii   ccoonnttaabb ii ll ii   ccoonnssoo ll ii ddaatt ii   aa ll   3300  gg iiuuggnnoo  

22000066,,   nnoonn  ssoott ttooppoosstt ii   aa   rreevv ii ss iioonnee  ccoonnttaabb ii ll ee ,,     ssoonnoo  ss ttaatt ii   rreeddaatt tt ii   

ccoonnffoorrmmeemmeennttee   aa ii   cc rr ii tteerr ii   dd ii   vvaa lluu ttaazz iioonnee  ee   dd ii   mmiissuurraazz iioonnee  ss ttaabb ii ll ii tt ii   ddaagg ll ii   

IIFFRRSS  ee   aaddoott ttaatt ii   ddaa ll ll aa   CCoommmmiissss iioonnee  eeuurrooppeeaa  sseeccoonnddoo  ll aa   pprroocceedduurraa  dd ii   ccuu ii   

aa ll ll ’’ aarr tt ..   66  ddee ll   RReeggoo llaammeennttoo   ((CCEE))   nn°°   11660066//22000022  ddee ll   PPaarr ll aammeennttoo   EEuurrooppeeoo  ee  

ddee ll   CCoonnss iigg ll ii oo   ddee ll   1199  lluugg ll ii oo   22000022  rree llaa tt ii vvoo   aa ll ll ’’ aapppp ll ii ccaazz iioonnee  ddee ii   pprr iinncc iipp ii   

ccoonnttaabb ii ll ii   ii nntteerrnnaazz iioonnaa ll ii   nnoonncchhèè  iinn   oott tteemmppeerraannzzaa  aa   qquuaannttoo  pprreevv ii ss ttoo   ddaa ll ll ’’ aarr tt ..   

8822  ddee ll   ““RReeggoo llaammeennttoo   rreeccaannttee   nnoorrmmee  dd ii   aa tt ttuuaazz iioonnee  ddee ll   DDeeccrreettoo   LLeegg ii ss ll aa tt ii vvoo  

2244  ffeebbbbrraa iioo   11999988,,   nn°°   5588  iinn   mmaatteerr ii aa   dd ii   EEmmii tt tteenntt ii ”” ,,   ddee ll ll aa   ddee ll ii bbeerraa   CCoonnssoobb  nn°°   

1111997711  ddee ll   1144  mmaagggg iioo   11999999  ee  ssuucccceessss iivvee   mmoodd ii ff ii ccaazz iioonn ii // iinntteeggrraazz iioonn ii ..   

SS ii   sseeggnnaa llaa   iinn   ppaarr tt ii ccoo llaarree   cchhee  ll aa   RRee llaazz iioonnee  tt rr iimmeess tt rraa llee   aa ll   3300  gg iiuuggnnoo  22000066  èè  

ss ttaattaa  pprreesseennttaattaa   ssuu ll ll aa   bbaassee   ddee ii   cc rr ii tteerr ii   iinndd ii ccaatt ii   nnee ll ll ’’ aa ll ll eeggaattoo  33DD  ddee ll   pprreeddeett ttoo  

““RReeggoo llaammeennttoo”” ..   

  

CCRRIITTEERRII   DDII  RREEDDAAZZIIOONNEE 

II   pprroossppeett tt ii   ccoonnttaabb ii ll ii   ccoonnssoo ll ii ddaatt ii   ssoonnoo  ss ttaatt ii   pprreeppaarraatt ii   ssuu ll ll aa   bbaassee   ddee ll ll ee   

ss ii ttuuaazz iioonn ii   ccoonnttaabb ii ll ii   aa ll   3300  gg iiuuggnnoo  22000066  pprreedd ii ssppooss ttee  ddaa ll ll ee   ssoocc iiee ttàà  iinncc lluussee  

nnee ll ll ’’ aarreeaa  dd ii   ccoonnssoo ll ii ddaammeennttoo   ee   rreett tt ii ff ii ccaattee,,   oovvee  nneecceessssaarr iioo ,,   aa ii   ff ii nn ii   dd ii   

aa ll ll ii nneeaarr ll ee   aa ii   pprr iinncc iipp ii   ccoonnttaabb ii ll ii   eedd   aa ii   cc rr ii tteerr ii   dd ii   cc ll aassss ii ff ii ccaazz iioonnee  ddee ll   ggrruuppppoo  

ccoonnffoorrmmii   aagg ll ii   IIFFRRSS..   

II   cc rr ii tteerr ii   ccoonnttaabb ii ll ii   ee   dd ii   vvaa lluu ttaazz iioonnee  eedd  ii   pprr iinncc iipp ii   dd ii   ccoonnssoo ll iiddaammeennttoo   aaddoott ttaatt ii   

ppeerr   ll aa   rreeddaazz iioonnee  ddee ll ll aa   RRee llaazz iioonnee  tt rr iimmeesstt rraa llee   ssoonnoo  oommooggeennee ii   aa   qquuee ll ll ii   

uutt ii ll ii zzzzaatt ii   ppeerr   ll aa   rreeddaazz iioonnee  ddee ll   ddooccuummeennttoo   dd ii   tt rraannss ii zz iioonnee  aagg ll ii   IIFFRRSS  iinn   

aappppeenndd ii ccee  aa ll ll aa   RRee llaazz iioonnee  aannnnuuaa llee   aa ll   3311..1122..0055,,   aa ll   qquuaa llee   ss ii   ff aa   eesspprreessssoo   eedd   

iinn tteeggrraa llee   rr iinnvv iioo..   

II   pprroossppeett tt ii   ccoonnttaabb ii ll ii   ccoonnssoo ll ii ddaatt ii ,,   ll ee   ttaabbee ll ll ee   ee   ll ee   nnoottee   eesspp ll ii ccaatt ii vvee   eedd   

iinn tteeggrraatt ii vvee   ssoonnoo  eesspprreessssee   iinn   mmii ll ii oonn ii   dd ii   EEuurroo,,   ssaa llvvoo   ll aaddddoovvee  dd iivveerrssaammeennttee   

ssppeecc ii ff ii ccaattoo ..   

IInn   aaddeerreennzzaa   aa   qquuaannttoo   pprreevv ii ss ttoo   ddaa ll ll aa   CCOONNSSOOBB,,   ii   ddaatt ii   ddee ll   CCoonnttoo   EEccoonnoommiiccoo  

ssoonnoo  ffoorrnn ii tt ii   ccoonn  rr iigguuaarrddoo  aa ll   tt rr iimmeess tt rree   dd ii   rr ii ff eerr iimmeennttoo   ee   aa ll   ppeerr iiooddoo  
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iinn tteerrccoorr rreennttee   tt rraa  ll ’’ ii nn ii zz iioo   ddee ll ll ’’ eesseerrcc ii zz iioo   ee   ll aa   ddaattaa  dd ii   cchh iiuussuurraa  ddee ll   tt rr iimmeess tt rree  

((pprrooggrreessss iivvoo)) ;;   eessss ii   ssoonnoo  ccoonnff rroonnttaatt ii   ccoonn  ii   ddaatt ii   rree llaa tt ii vv ii   aagg ll ii   aannaa lloogghh ii   ppeerr iioodd ii   

ddee ll ll ’’ eesseerrcc ii zz iioo   pprreecceeddeennttee..   II   ddaatt ii   ddee ll ll oo   SSttaattoo   PPaatt rr iimmoonn iiaa llee ,,   rree llaa tt ii vv ii   aa ll ll aa   ddaattaa   

dd ii   cchh iiuussuurraa   ddee ll   tt rr iimmeess tt rree ,,   ssoonnoo  ccoonnff rroonnttaatt ii   ccoonn  ii   ddaatt ii   dd ii   cchh iiuussuurraa   ddee ll   

tt rr iimmeesstt rree  pprreecceeddeennttee   ee   ddee ll ll ’’ uu ll tt iimmoo  eesseerrcc ii zz iioo ..   PPeerr ttaannttoo,,   ii ll   ccoommmmeennttoo   ddee ll ll ee   

vvoocc ii   dd ii   CCoonnttoo   EEccoonnoommiiccoo   èè   eeff ff ee tt ttuuaattoo   ccoonn  ii ll   rraaff ff rroonnttoo   aa ll   mmeeddeess iimmoo  ppeerr iiooddoo  

ddee ll ll ’’ aannnnoo  pprreecceeddeennttee   ((3300  gg iiuuggnnoo  22000055)) ,,   mmeenntt rree   ppeerr   qquuaannttoo   rr iigguuaarrddaa  ll ee   

ggrraannddeezzzzee  ppaatt rr iimmoonn iiaa ll ii   vv iieennee  ee ff ff eett ttuuaattoo   rr ii ssppeett ttoo  aa ll   tt rr iimmeess tt rree   pprreecceeddeennttee  

((3311  mmaarrzzoo  22000066)) .. 

NNoonn  ssoonnoo  ss ttaatt ii   uutt ii ll ii zzzzaatt ii   ddaatt ii   dd ii   nnaattuurraa   ss tt iimmaattaa   iinn   mmiissuurraa   ss iiggnn ii ff ii ccaatt ii vvaammeennttee  

dd iivveerrssaa   ddaa  qquuaannttoo   ee ff ff ee tt ttuuaattoo  iinn   sseeddee  dd ii   pprreedd ii ssppooss ii zz iioonnee  ddee ii   ccoonntt ii   aannnnuuaa ll ii ..   

SS ii   pprreecc ii ssaa   iinnoo ll tt rree  cchhee  ii   ddaatt ii   ccoonnssoo ll ii ddaatt ii   ii nncc lluuddoonnoo  ll aa   ss ii ttuuaazz iioonnee  ddee ll ll aa   

ccaappooggrruuppppoo  IImmmmoobb ii ll ii aarree   GGrraannddee  DD ii ss tt rr iibbuuzz iioonnee  SS..pp..AA.. ,,   ll aa   ss ii ttuuaazz iioonnee  aa ll   3300  

gg iiuuggnnoo  22000066  dd ii   GGeessccoomm  ss .. rr .. ll .. ,,   ppaarr tteecc iippaattaa   aa ll   110000%%  ee   ll aa   ss ii ttuuaazz iioonnee  aa ll   3300  

gg iiuuggnnoo  22000066  ddee ll   CCoonnssoorrzz iioo   FFoorr ttee  dd ii   BBrroonnttoo lloo ,,   ppaarr tteecc iippaattoo  aa ll ll ’’ 8866,,0088%%..   

SS ii   eevv iiddeennzz iiaa   iinn ff iinnee  cchhee  nnoonn  ss ii   èè   pprroovvvveedduuttoo  aa ll   ccaa ll ccoo lloo   ddee ll ll ee   iimmppoossttee   

ccoorr rreenntt ii ,,   dd ii ff ff eerr ii ttee   ee//oo  aanntt ii cc iippaattee..   

  

AARREEAA  DDII   CCOONNSSOOLLIIDDAAMMEENNTTOO  

LL ’’ aarreeaa   dd ii   ccoonnssoo ll ii ddaammeennttoo   aa ll   3300  gg iiuuggnnoo  22000066  hhaa  ssuubb ii ttoo   mmoodd ii ff ii cchhee  rr ii ssppeett ttoo   aa ll   

3311  mmaarrzzoo  22000066::   ss ii   pprreecc ii ssaa  cchhee  iinn   qquuaannttoo   eesssseennddoo  iinn ii zz ii aattaa   ll aa   rreeaa ll ii zzzzaazz iioonnee  

ddee ll ll ee   ooppeerree   dd ii   uurrbbaann ii zzzzaazz iioonnee  ss ii   èè   pprroocceedduuttoo   aa ll   ccoonnssoo ll ii ddaammeennttoo   ddee ll   

CCoonnssoorrzz iioo ..     
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COMMENTO  ALLE  PRINCIPALI  POSTE  DELLO  STATO  COMMENTO ALLE PRINCIPALI POSTE DELLO STATO
PATRIMONIALE  CONSOLIDATO  AL  30  GIUGNO  2006PATRIMONIALE CONSOLIDATO AL 30 GIUGNO 2006  
  

AATTTTIIVVIITTAA’’   NNOONN  CCOORRRREENNTTII  

LLaa   vvaarr ii aazz iioonnee  ddee ll ll ee   aa tt tt ii vv ii ttàà   nnoonn  ccoorr rreenntt ii   tt rraa   ii ll   3311  mmaarrzzoo   22000066  eedd  ii ll   3300  

gg iiuuggnnoo  22000066  èè   ddoovvuuttaa  pprr iinncc iippaa llmmeennttee   aagg ll ii   ii nnccrreemmeenntt ii   ddee ll ll ee   vvoocc ii ::   

99  ““ IInnvveesstt iimmeenntt ii   iimmmmoobb ii ll ii aarr ii ”” ,,   ccoonn  rr ii ffeerr iimmeennttoo  aa ll ll ’’ aaccqquu ii ss ii zz iioonnee  ddee ll   

CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   DDaarrsseennaa  CC ii ttyy   aa   FFeerr rraarraa   eedd  ii ll   ccoonntteessttuuaa llee   

aaddeegguuaammeennttoo   aa ll   ff aa ii rr   vvaa lluuee  ddeegg ll ii   ss tteessss ii   ii nnvveess tt iimmeenntt ii   

99  “ IImmmmoobb ii ll ii zzzzaazz iioonn ii   ii nn   ccoorrssoo””   ppeerr   ee ff ff eett ttoo   ddee ll   vveerrssaammeennttoo   ddee ll ll aa   ccaappaarr rraa   

rree llaa tt ii vvaa   aa ll   pprree ll iimmiinnaarree   dd ii   aaccqquu ii ss ttoo   dd ii   uunn   tteerr rreennoo  nnee ll ll ’’ aarreeaa   vveenneettaa ,,   

ddee ll ll aa   sseeccoonnddaa  ccaappaarr rraa   rree llaa tt ii vvaa   aa ll   CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   dd ii   MMoonnddoovv ìì   ee   

ddee ii   ll aavvoorr ii   iinn   ccoorrssoo   ppeerr   ll ee   ooppeerree   dd ii   uurrbbaann ii zzzzaazz iioonnee  ddee ll   CCeenntt rroo  

CCoommmmeerrcc iiaa llee   dd ii   CChh iioogggg iiaa ,,   oo ll tt rree   aa ll ll ’’ aauummeennttoo   dd ii   ll aavvoorr ii   iinn   ccoorrssoo   dd ii   

mmiinnoorree  eenntt ii ttàà   

ee   aa ll   ddeeccrreemmeennttoo   ddee ll ll aa   vvooccee   ““AAvvvv iiaammeennttoo””   oorr iigg iinnaattooss ii   ddee ll ll ’’ ee ff ff ee tt ttoo   nneeggaatt iivvoo  

ddee ll ll ’’ iimmppaa ii rrmmeenntt   tteesstt ..   

SS ii   sseeggnnaa llaa ,,   iinn ff iinnee,,   cchhee  gg ll ii   eess iigguu ii   ddeeccrreemmeenntt ii   ddee ll ll ee   vvoocc ii   ““ IImmpp iiaanntt ii   ee   

MMaacccchh iinnaarr ii ”” ,,   ““AAtt tt rreezzzzaattuurraa””   ee   ““MMiigg ll ii oorr ii ee   ssuu   bbeenn ii   dd ii   tteerrzz ii ””   ss ii   rr ii ff eerr ii ssccoonnoo  aa ll ll aa   

nnoorrmmaa llee   qquuoottaa  dd ii   aammmmoorr ttaammeennttoo  ddee ll   ppeerr iiooddoo..   

  

AATTTTIIVVIITTAA’’   CCOORRRREENNTTII 

LLaa   vvaarr ii aazz iioonnee  nneett ttaa  ddee ll ll ee   ““RR iimmaanneennzzee””   rr ii ssppeett ttoo   aa ll   3311  mmaarrzzoo   22000066  èè  ddoovvuuttaa   

eesscc lluuss iivvaammeennttee   aa ll ll ’’ ii nncc rreemmeennttoo   ddee ll ll ee   rr iimmaanneennzzee   rree llaa tt ii vvee  aa ll   pprrooss iieegguuoo  ddee ii   

ll aavvoorr ii   ssuu ll   CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   LLeeoonnaarrddoo  ppeerr   ll ’’ aammpp ll ii aammeennttoo   ddee ll   ppaarrcchheegggg iioo  

ee   ddee ll ll aa   ggaa ll ll eerr ii aa   ppeerr   ll aa   qquuoottaa  ddeess tt iinnaattaa  aa ll ll aa   vveenndd ii ttaa ..   

II ll   ddeeccrreemmeennttoo   ddee ii   ““CCrreedd ii tt ii   ccoommmmeerrcc iiaa ll ii ””   èè   ddoovvuuttoo   aa ll ll aa   nnoorrmmaa llee   aatt tt ii vv ii ttàà   dd ii   

ggeesstt ii oonnee..     

LL ’’ iinncc rreemmeennttoo   ddee ll ll ee   ““AA ll tt rree   aatt tt ii vv ii ttàà   ccoorr rreenntt ii ””   èè   ddoovvuuttoo  eesssseennzz iiaa llmmeennttee   

ddaa ll ll ’’ aauummeennttoo   ddee ll   cc rreedd ii ttoo   IIvvaa   ddeerr ii vvaannttee  ddaa ll ll aa   ll ii qquu iiddaazz iioonnee  ddee ll   GGrruuppppoo  ee   ddaa ll   

vveerrssaammeennttoo  ddeegg ll ii   aaccccoonntt ii   ppeerr   iimmppooss ttee..   

SS ii   sseeggnnaa llaa ,,   iinnoo ll tt rree,,   cchhee  ii ll   ddeeccrreemmeennttoo   ddee ll ll ee   vvoocc ii   ““CCrreedd ii tt ii   FF iinnaannzz iiaarr ii ””   ee   

““CCaassssaa   ee   AA ll tt rree   DD ii ssppoonn iibb ii ll ii ttàà   LL iiqquu iiddee””   èè   ddoovvuuttoo   aa ll ll ’’ uutt ii ll ii zzzzoo   ddee ll ll aa   ll ii qquu iidd ii ttàà   ppeerr   

ll ee   aaccqquu ii ss ii zz iioonn ii   mmeegg ll ii oo   ddeett ttaagg ll ii aa ttee   nnee ll   pprreecceeddeennttee   ppaarraaggrraaffoo   rree llaa tt ii vvoo   aa ll ll ee   

AAtt tt ii vv ii ttàà   nnoonn  ccoorr rreenntt ii ..   

    



  1188

PPAATTRRIIMMOONNIIOO  NNEETTTTOO 

LLaa   vvaarr ii aazz iioonnee  ddee ll   PPaatt rr iimmoonn iioo   NNeett ttoo   èè   ddeetteerrmmiinnaattaa   pprr iinncc iippaa llmmeennttee   ddaa ll ll ’’ uutt ii ll ee ,,   

aannttee   iimmppooss ttee,,   dd ii   ppeerr tt iinneennzzaa  ddee ll   ppeerr iiooddoo  ee   ddaa ll ll aa   vvaarr ii aazz iioonnee  ppooss ii tt iivvaa   ddee ll ll aa   

rr ii sseerrvvaa   CCaasshh  FF llooww  HHeeddggee  ppeerr   ee ff ff ee tt ttoo  ddee ll ll ee   sscc rr ii tt ttuurree   IIAASS..   

  

PPAASSSSIIVVIITTAA’’   NNOONN  CCOORRRREENNTTII 

LLaa   vvaarr ii aazz iioonnee  nneett ttaa   ddee ll ll ee   PPaassss iivv ii ttàà   FF iinnaannzz iiaarr ii ee   nnoonn  ccoorr rreenntt ii   èè   ddoovvuuttaa  

pprr iinncc iippaa llmmeennttee   aa ll   tt rraass ffeerr iimmeennttoo   ddaa  nnoonn  ccoorr rreenntt ii   aa   ccoorr rreenntt ii   ddee ll ll ee   rraattee   ddee ii   

mmuuttuu ii   ii nn   ssccaaddeennzzaa   eenntt rroo  ii   1122  mmeess ii   ee   ddaa ll ll ee   sscc rr ii tt ttuurree  IIAASS  rree llaatt iivvee   aa ll ll aa   

vvaa lluuttaazz iioonnee  ddeegg ll ii   ss tt rruummeenntt ii   ff ii nnaannzz iiaarr ii   dd ii   ccooppeerr ttuurraa..   

NNee ll ll ee   aa ll tt rree   vvoocc ii   nnoonn  ss ii   sseeggnnaa llaannoo  vvaarr ii aazz iioonn ii   ss iiggnn ii ff ii ccaatt ii vvee..   

  

PPAASSSSIIVVIITTAA’’   CCOORRRREENNTTII 

LLee  vvaarr ii aazz iioonn ii   pp iiùù   ss iiggnn ii ff ii ccaatt ii vvee   ddee ll ll ee   ppaassss iivv ii ttàà   ccoorr rreenntt ii   ssoonnoo  ddoovvuuttee   aadd  uunn  

iinncc rreemmeennttoo   ddee ll ll ee   ““PPaassss iivv ii ttàà   ff iinnaannzz iiaarr ii ee   ccoorr rreenntt ii ””   ppeerr   ee ff ff ee tt ttoo  ddee ll   ssaa llddoo  

ppaassss iivvoo  ggeenneerraattoo  ddaa ll ll ’’ aacccceennss iioonnee  dd ii   nnuuoovv ii   ccoonntt rraatt tt ii   HHoott   MMoonneeyy   ee  

ddaa ll ll ’’ uutt ii ll ii zzzzoo  dd ii   aa ff ff ii ddaammeenntt ii ..   

AAnncchhee  ii ll   ddeeccrreemmeennttoo   ddee ii   ““DDeebb ii tt ii   ccoommmmeerrcc iiaa ll ii ””   ss ii   ggeenneerraa   ddaa ll ll aa   nnoorrmmaa llee   

ggeesstt ii oonnee  ssoocc iiee ttaarr ii aa ..   

II ll   ddeeccrreemmeennttoo   ddee ll ll ee   ““PPaassss iivv ii ttàà   ppeerr   iimmppoossttee   ccoorr rreenntt ii ””   èè   ddoovvuuttoo   aa ll   

vveerrssaammeennttoo   ddee ll ll ’’ iimmppoossttaa   ssoosstt ii ttuu tt iivvaa   rree llaa tt ii vvaa   aa ll ll aa   RR iivvaa lluu ttaazz iioonnee  LL ..   226666//22000055  

ee   ddee ll   ssaa llddoo  iimmppoossttee  rree llaatt ii vvoo  aa ll ll ’’ eesseerrcc ii zz iioo   ssccoorrssoo..   

  

  

COMMENTO  ALLE  PRINCIPALI  POSTE  DEL  CONTO  COMMENTO ALLE PRINCIPALI POSTE DEL CONTO
ECONOMICO  CONSOLIDATO  AL  30  GIUGNO  2006ECONOMICO CONSOLIDATO AL 30 GIUGNO 2006  
  

RRIICCAAVVII  EE  PPRROOVVEENNTTII   OOPPEERRAATTIIVVII 

II ll   ff aa tt ttuurraattoo   ccoonnssoo ll ii ddaattoo   ee   aa ll tt rr ii   pprroovveenntt ii   aa ll   3300  gg iiuuggnnoo  22000066  ssoonnoo  ppaarr ii   aadd  

EEuurroo   2288,,7755  mmii ll ii oonn ii ,,   rr ii ssppeett ttoo   aa ll   mmeeddeess iimmoo  ppeerr iiooddoo  ddee ll ll ’’ eesseerrcc ii zz iioo   pprreecceeddeennttee  

ss ii   rreegg ii ss tt rraa   uunn  iinncc rreemmeennttoo   dd ii   22 ,,6666  mmii ll ii oonn ii ,,   ppaarr ii   aa ll   1111,,4488%%..   LLaa   vvaarr ii aazz iioonnee  

ppooss ii tt iivvaa  èè  ddoovvuuttaa::   

99  aa ll ll ’’ aauummeennttoo  ff ii ss iioo lloogg ii ccoo   ddee ii   ccaannoonn ii   

99  aa ll ll ee   ll ooccaazz iioonn ii   ccoonnsseegguueenntt ii   aagg ll ii   aaccqquu ii ss tt ii   ddee ii   rraammii   dd ii   aazz iieennddaa  ddee ll ll ee   

GGaa ll ll eerr ii ee   CCoommmmeerrcc iiaa ll ii   dd ii   CCaass ii ll ii nnoo,,   AAff rraaggoo llaa ,,   FFoonntt ii   ddee ll   CCoorraa ll ll oo   ee   BBoorrggoo  

aavvvveennuutt ii   ccoonn  eeff ff eett ttoo   11°°   ggeennnnaa iioo   22000066  
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99  aa ll ll ee   ll ooccaazz iioonn ii   ccoonnsseegguueenntt ii   aagg ll ii   aaccqquu ii ss tt ii   ddee ll ll ’’ IIppeerrmmeerrccaattoo   dd ii   RR iimmiinn ii   ee   

ddee ll   CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   DDaarrsseennaa  CC ii ttyy   dd ii   FFeerr rraarraa   aavvvveennuutt ii   

rr ii ssppeett tt ii vvaammeennttee  nnee ll   dd ii cceemmbbrree  22000055  ee  mmaagggg iioo   22000066  

99  aa ii   ttuurrnnoovveerr   aavvvveennuutt ii   nnee ll ll ee   GGaa ll ll eerr ii ee   dd ii   CCeenntt rroo  DD ’’AAbbrruuzzzzoo  ee   CCeenntt rroo  EEsspp  

99  aa ll   ddeeccrreemmeennttoo   ddeegg ll ii   aa ff ff ii tt tt ii   ddee ll ll aa   GGaa ll ll eerr ii aa   CCeenntt rroo   LLeeoonnaarrddoo  ppeerr   

ppaarrzz iiaa llee   cchh iiuussuurraa  ccoonnsseegguueennttee   aa ll ll aa   rr ii ss tt rruutt ttuurraazz iioonnee  

99  aa ll ll ee   nnuuoovvee  ggeesstt ii oonn ii   ddee ll ll ee   GGaa ll ll eerr ii ee   FFoonntt ii   ddee ll   CCoorraa ll ll oo ,,   AAff rraaggoo llaa,,   

MMiinnggaanntt ii ,,   AArrccaa,,   CCoo ll ll ee ffeerr rroo  ee  RR iimmiinn ii ..   

  

AACCQQUUIISSTTII   DDII   MMAATTEERRIIAALLII  EE  SSEERRVVIIZZII  EESSTTEERRNNII 

LLaa   vvooccee  ccoommpprreennddee  pprr iinncc iippaa llmmeennttee   ii   ccooss tt ii   ppeerr   aa ff ff ii tt tt ii   ppaassss iivv ii   rree llaa tt iivv ii   aagg ll ii   

iimmmmoobb ii ll ii   ggeesstt ii tt ii   ddaa ll   GGrruuppppoo  ee   ii   ccooss tt ii   ppeerr   ii   ll aavvoorr ii   dd ii   aammppll ii aammeennttoo   ddee ll ll aa   

ggaa ll ll eerr ii aa   ee  ppaarrcchheegggg iioo   ddee ll   CCeenntt rroo   CCoommmmeerrcc iiaa llee   LLeeoonnaarrddoo..   

LL ’’ iinncc rreemmeennttoo ,,   rr ii ssppeett ttoo   aa ll   3300  gg iiuuggnnoo  22000055,,   èè   ddoovvuuttoo   iinn   ppaarr tt ii ccoo llaarree   aa ii   ccooss tt ii   

ssoosstteennuutt ii   ppeerr   ll aa   ccoosstt rruuzz iioonnee  dd ii   ccuu ii   ssoopprraa ..   

  

CCOOSSTTII  DDEELL  PPEERRSSOONNAALLEE 

II ll   ccoossttoo   ddee ll   ppeerrssoonnaa llee   iinncc rreemmeennttaa   rr ii ssppeett ttoo   aa ll   pprreecceeddeennttee  ppeerr iiooddoo  ddee ll   22000055  

ppeerr   ee ff ff eett ttoo   ddee ll ll ’’ ii nncc rreemmeennttoo   ddee ll   nnuummeerroo   ddee ii   dd iippeennddeenntt ii   ii nn   ccooeerreennzzaa   ccoonn  ll aa   

cc rreesscc ii ttaa   dd iimmeennss iioonnaa llee   ddee ll   GGrruuppppoo  ee   ccoonn  llaa   ss tt rruutt ttuurraa   oorrggaann ii zzzzaatt ii vvaa   

pprreevveenntt ii vvaattaa..   

  

AALLTTRRII  CCOOSSTTII   OOPPEERRAATTIIVVII 

NNoonn  ss ii   sseeggnnaa llaannoo  vvaarr ii aazz iioonn ii   ss iiggnn ii ff ii ccaatt ii vvee..   

  

PPRROOVVEENNTTII   EEDD  OONNEERRII  FFIINNAANNZZIIAARRII   

II ll   rr ii ssuu ll ttaattoo   ddee ll ll aa   ggeess tt ii oonnee  ff iinnaannzz iiaarr ii aa   pprreesseennttaa  uunn  ssaa llddoo  nneeggaatt ii vvoo  ppaarr ii   aa   

22 ,,5544  mmii ll ii oonn ii ,,   ccoonn  uunn  iinncc rreemmeennttoo   ddeegg ll ii   oonneerr ii   ff ii nnaannzz iiaarr ii ,,   rr ii ssppeett ttoo   aa ll   

mmeeddeess iimmoo  ppeerr iiooddoo  ddee ll   22000055,,   ddoovvuuttoo   aa ii   mmaagggg iioorr ii   ii nn tteerreessss ii   ppaassss iivv ii   bbaannccaarr ii   

ddoovvuutt ii   ppeerr   ii   nnuuoovv ii   ccoonntt rraatt tt ii   HHoott   MMoonneeyy   ee   ee   ppeerr   ll ’’ uutt ii ll ii zzzzoo   dd ii   aa ff ff iiddaammeenntt ii   

bbaannccaarr ii ..   
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