
 

RASSEGNA STAMPA 
di sabato 30 ottobre 2010

 
 
 
 

 

 IGD  page 1
 Plus24 - 30 ott   'Tra le nostre preferite? Igd' (page 1) 

 



IL GEMMEDEMwringatutMarcCraquelaFinancierede l

'

Echiquier

« Tra
le nostrepreferite?Igd »

« Oggi il titolo
è penalizzato ,

ma
la società

haprospettive
di crescitafutura »

di LualaIncorvati

Lariformadellepensioni
in Franciastacreando

moltomalumore
. Haavuto o

avrà impartisulmercato
finanziario?

Tutte
le

misuregiàadottate
neglialtripaesieuropei
permetteranno di farpassare
alcimeriformeindispensabili
in Francia . Riteniamoche

l

'

impattodeimovimenti
social' suimercatifinanziarisia
pressoché nullo . Peraltro

,

le

performancedelCac40
,

del
Mibtel e dell ' Eurostoxx sono
in lineacon

le aspettative
dall ' inizio di ottobre . Inoltre

,

il pesorappresentatodal
mercato francesesullegrandi
capitali72a7ionidelCac40 è

piuttostobasse e

, quindi ,

riduce al minimo le eventuali
ripercussioni in borsa.

Lapressioneuro-dollaro
e

, più in generale ,

movimentisullevalutecontinuano a

hilluenzare i mercati . Cosane
pensate?

Meno
di seimesi fa

,

qualcuno prevedeva già la scomparsa
dell '

euro . Oggi ,

tutti si

lamentano perché l

' euro è troppo
forterispetto al dollaro e

penalizza
le esportazionidelle

aziendeeuropee .

I

comportamenti in questosensosono
quindiassolutamente aleatori
e si passarapidamente daun
estremoall ' altro . Nelcorsodel
primosemestre

,

il rapporte
euro-dollarohareagitoconforza
neiconfrontideipaesiconun
indebitamentoelevato

,

corne
la Grecia

,

il Portogallo e la

Spagna
. Dalmese di luglio ,

i

rifletton

rifletton sonopuntatisui
quantitative easingsnegliStatiUniti . Sul
breveperiodo ,

rimaniamo
moltoottimistisuimercati

,

mariteniamoche
lo .yuansia

sottovalutato e che
potenzIalmente sussistaunrischio
importantese la Cinadovesse
decidere d

'

instaurareforci
barriere doganali.

In Europasembraesserci
ancheunfortemovimento di

OpasuMondtitoli . Cosane
pensate?

In effetti
,

il numero di

fusioniacquisizioni è praticamente
raddoppiatoquestanno
rispettoall '

annoscorso
e

si constata
unaforteaccelerazionedal
mese di agosto ,

con230miliardi
di dollari

di acquisizioni . Tra le

54societàcheCompongono il

portafogliodelnostrofondo
EchiquierAgenor ,

che
selezionapiccole e medie
capitalizzazioni europee ,

seisonostate al

centro di un'operazione di

questogenerenel2010 : unrecord
senzaprecedenti!Queste
operazionisonoattribuibili a

diversi motivi :
i- bilancidelle

aziendesonosani
,

il mercatodel
credito

è statoriaperto e i tassi
sonoattualmentemoltobassi.
Ricordiamoche

,

allafinedel
2009

,

il 25%%delleprime200
società europeepresentavaun

cash flownettopositivo
,Pensiamoquindichequeste
operazionicontinueranno

, persino
a ritmisostenuti.

A livello di azioni
,

in questa
fase di mercato

,

suilistini
europeivedete meglio
posizionate le smallcap o le bigcap?

Pocoimporta l

' entitàdella
società

,

a condizioneche la

suavalorizzazione
e

il suo
potenziale

di plusvalenza siano
elevati . Tra le grandisocietà

,

privilegiamo i leader
, capaci di

trarrevantaggiodallacrescita

mondiale . Tra i titoli di media
capitalizzwione ,

molli
racchiudonounpotenziale di

plusvalenzaenorme . Peraltro
,

contrariamente
a quanto si possa

pensare , dopounperiodo di

crisi
,

i titoli di media
capitalizzazionerecuperano più
rapidamente di quelligrandi . Cosi

,

damarzo2009adagosto 2010
,

il Cac40haregistratoun
incremento del49%% e il Ms190

(

indiceCacMid & Small
)

del71
percento.

" Qualisono le azioniche

preferite e perché?
Tra le nostrepreferite c' è

Igdchedetieneunpatrimonio
di

1

,8

miliardi di euro di centri
commerciali in

' talla . Il titolo è

ingiustamentepenalizzatodai
timonsuscitatidall ' economia
italiana . Tuttavia

,

le

prospettive deiconsumiprivati in Italia
rimangono rosee

, poiché il

tasso
di disoccupazione è unodei

piùbassinellazonaEuro
e i

nucleidomesticisonotra
quelmeno indebitati . Conoltre

500milioni di euro d

' investi
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? MarcCrequelin è direttore investimenti di

Financièrede L

'

Echiquier , sgrfrancese
,

indipendente , specialinata nellostockpicking
eumpeo .

Il team di gestione prevede ,

a fiance
dell

'

analisifondamentaledeititoli
, colloqui

frequenti e approfondit con
il management

delleaziende.

Lasocietà è state fondata a Pariginel1991 :

Financièrede l

'

Echiquier è presentesul
mercato italiano dal2005.
MarcCraquelin è laureatoall '

Ecole

Polytechnique e all '

EcoledesMines di Parigi.
Dal 1986 al 1998haoccupato il

molli di sales
suopzionl e futurespresseFinacor

, perpoi
assumeme la direzionegenerale . Nel1998

è

entrato
in Financièrede l

'

Eehiquier ,

dove

gestisce i fondiEchiquier Patrimoine e

Echiquier Sélection . Oltrechedirettore

degliinvestimenti
, Craquelin

è membredelcomitato
di direzionedellasocietà.

Chi è

Unostockpicker
moltoesperto

F1NANCIERE DE L

' ECHIOWER

menti
in

nuovicentri
commercialientro il 2012

,

la

societàdovrebbeveder
crescere i suoirisultati
ricorrentiperazionedel
7 ,2%%all '

annotra il 2010e

il 2013.
RechittBencldser

rappresentaunabellastoria
nelcampodell '

igiene e

dellacuragrazie a una
strategia di prodotti di

puntacorneVanish e

Calgon ,

d

' innovazione e
di

crescitadeivolurni . Dacinque
anni

,

il gruppo si è

notevolmentesviluppato , replicando
la suastrategianelsettoredei
medicinaliOtc

,

con i marchi
Strepsils e Nurofen

,

un
business in cul le competenze
marketing delgruppofanno la

differenzarispetto ai grandi
laboratori farrnaceutici .

L

'

acquisizione in corso di Ssl
Internationalglipermetterà di

accelerare la penetmzione in

nuovimercati di consumo
(

trattamentiper i piedi ,

guantichirurgici ,

preservativi
) , peruntotale

pari al 30%%del
fatturatodelnuovogruppo.

Nexans
è il leader

mondialenellapro -

duzione
di

cavi
,

settorecheconoscerà
unfortedinamismo
graziesoprattutto a

unadomanda
crescente di

infrastrutture energetiche .
In
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ritardo in termini
di

competitivitàsuibestperformerdel
suosettorePrysmian ,

il

gruppohaintrapresoun
importantesforzo di ottimizzazione
industrialecheglipermetterà

di raggiungereanaredditività
del12%%circasuicapitan
investiti . Ritornodellacrescita e

fortemiglioramento della
redditivitàsonooggimal
valorizzatidalmercato

, perché
Nexansvalemenodeisuoi
capitalipropri . Tra i titoli
ingiustamenteabbandonati
nell '

EuropadelSud
,

abbiamo
reperito la societàspagnola
Pescanova

,

sullatematica
portantedell '

acquicoltura .
A

meno
di

unavolta i capitali
propri , questo dtolo è

sottovalutato
,

mentre la società si

appresta
a raccogliere i frutti di tre

anni di pesantiinvestimenti.
Il freecashflowdovrebbe
raggiungere i 60milioni di euro
all ' annoper i prossimi
esercizi

, pari al 15%%della
capitalizzazione di borsa.

Safdo è
il numerodue

mondialenelsettoredell '

eyewear ,

dopo il gruppo-compatriota
Luxottica . Forte

di licenze
comeArmani

,

Dior
o Gucci

,

la

societàitaliana si concentra
sullafasciaàltadelmercato.
Corneconseguenza delsuo
forteindebitamentocontralto
all ' iniziodeglianni2000

,

la

famigliaTabacchi
, persalvare

il

gruppo ,

hadovutorivolgersi a

HalInvestments cheha
ricapitalizzato la società e neha
assunto il controllo . Sotto l

'

influenza di questonuovo
potenteazionistachegestisce4000
negozi di ottica in 37paesi ,

riteniamocheSafilosarà
in

grado di ritrovare o addirittina
superare la suaredditività
storica . Questielementinonsono
statiancorapresi in

considerazione dalmercato.
RIPRODUZIONE RISERVATA
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