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REPORT  ON  OPERATIONSREPORT ON OPERATIONS  
  
TThhee  IIGGDD  GGrroouupp ’’ ss   qquuaarr tteerr llyy   rreeppoorr tt ss   ffoorr   tthhee  sseeccoonndd  qquuaarr tteerr   22000066,,   aanndd  ffoorr   

tthhee  ppeerr iiooddss   pprreesseenntteedd  aass   aa   ccoommppaarr ii ssoonn,,   hhaavvee  bbeeeenn  pprreeppaarreedd  iinn   aaccccoorrddaannccee   

wwii tthh   tthhee  IInntteerrnnaatt ii oonnaa ll   FF iinnaanncc iiaa ll   RReeppoorr tt iinngg  SSttaannddaarrddss   (( IIFFRRSS)) ..     

 

RReeppoorr tt   oonn  kkeeyy  ooppeerraatt iinngg  rreessuull ttss   
  
TThhee  ttaabb llee   bbee llooww  ii ss   aa   ssuummmmaarryy   oo ff   tthhee  ooppeerraatt iinngg  rreessuu ll tt ss   aass   ooff   3300  JJuunnee  22000066,,   

ccoommppaarreedd  wwii tthh   tthhee  ccoorr rreessppoonndd iinngg  ff ii gguurreess   ffoorr   tthhee  sseeccoonndd  qquuaarr tteerr   oo ff   22000055,,   

pprreesseenntteedd  iinn   mmii ll ll ii oonn  eeuurrooss::     

  
  
  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

TThhee  SSeeccoonndd  QQuuaarr tteerr   22000066  cc lloosseedd  wwii tthh   ccoonnssoo ll ii ddaatteedd  eeaarrnn iinnggss   bbeeffoorree   ttaaxx   ooff     

€€4444..2233  mmii ll ll ii oonnss ,,   aann   iinncc rreeaassee   oo ff   €€2211..7766  mmii ll ll ii oonnss   ((++9966..8866%%))  ii ff   ccoommppaarreedd  

wwii tthh   tthhee  SSeeccoonndd  QQuuaarr tteerr   22000055..     TThhee  iinnccrreeaassee  ii ss   eexxpp llaa iinneedd  bbyy   tthhee  ggrroowwtthh   iinn   

RReevveennuueess   aanndd  bbyy   tthhee  ppooss ii tt iivvee  CChhaannggee  iinn   FFaa ii rr   VVaa lluuee,,   ff oo ll ll oowwiinngg  tthhee  uuppddaattee   ooff   

tthhee  aapppprraa ii ssaa ll ss   oo ff   tthhee  rreeaa ll   eessttaattee  aasssseett ss ..   

TThhee  iinncc rreeaassee   iinn   pprrooff ii ttaabb ii ll ii tt yy ,,   iinn   ll ii nnee   wwii tthh   tthhee  bbuuss iinneessss   pp llaann  ffoorreeccaassttss ,,   ii ss   tthhee  

rreessuu ll tt   oo ff   tthhee  ffoo ll ll oowwiinngg  ffaacc ttoorrss::   

  

  

CONSOLIDATED INCOME STATEMENT

2 Q '05 2 Q '06 Δ %
Revenue 12.77 13.96 1.19 9.35%

Other income 0.35 0.85 0.51 146.78%

TOTAL REVENUES 13.11 14.81 1.70 12.97%
0

Purchase of materials and external services 5.93 9.38 3.45 58.13%

Staff charges 0.45 0.78 0.33 73.90%

Other operating costs 0.57 0.72 0.15 25.62%

Changes in inventories -1.95 -5.51 -3.56 18

-0.51 -1.41 -0.91 17
-0.44 

2.94%

EBITDA 8.11 9.44 1.34 16.50%
0

Amortisation and depreciation 0.07 0.42 0.35 499.92%

Change in Fair Value 14.94 36.62 21.68 145.14%

EBIT 22.97 45.64 22.67 98.67%
0

Financial operations: 8.76%
Financial income 1.70 1.26 -25.80%

Financial charges 2.21 2.68 0.47 21.08%

PROFIT BEFORE TAX 22.47 44.23 21.76 96.86%



  55

11..     REVENUES   ii nncc rreeaasseedd  bbyy  €€11,,77   mmii ll ll ii oonnss   

((++1122..9977%%)) ..   TThhee  iinnccrreeaassee  ii ss   dduuee  ttoo::   

99  OOrrggaann ii cc   ggrroowwtthh  ooff   rreennttss;;   

99  IInnccoommee  ff rroomm  tthhee  RR iimmiinn ii   

hhyyppeerrmmaarrkkeett ,, ppuurrcchh  aasseedd  iinn   DDeecceemmbbeerr   

22000055;;   

99  IInnccoommee  ff rroomm  tthhee  DDaarrsseennaa  CC ii ttyy   

sshhoopppp iinngg  cceenntt rree,,   ppuurrcchhaasseedd  iinn   MMaayy  

22000066;;   

99  IInnccoommee  ff rroomm  tthhee  rreennttaa ll ss   aaccqquu ii rreedd  

wwii tthh   tthhee  ppuurrcchhaassee   oo ff   tthhee  ggoo iinngg  

ccoonncceerrnnss   oo ff   tthhee  mmaall ll ss   aa tt   ““LLee   FFoonntt ii   ddee ll   CCoorraa ll ll oo”” ,,   ““LLee  PPoorr ttee   dd ii   NNaappoo ll ii ”” ,,   

““CCaass ii ll ii nnoo””   aanndd  ““CCeenntt rroo   BBoorrggoo””   sshhoopppp iinngg  cceenntt rreess ,,   ddaatteedd  DDeecceemmbbeerr   

22000055  aanndd  ee ff ff eecctt ii vvee  aass   oo ff   11   JJaannuuaarryy   22000066;;   

99  RReevveennuueess   ff rroomm  ttuurrnn  oovveerr   iinn   tthhee  sshhoopppp iinngg  mmaa ll ll ss   aa tt   ““CCeenntt rroo   dd ’’AAbbrruuzzzzoo””   

aanndd  ““CCeenntt rroo   EEsspp””;;   

99  RReevveennuueess   ff rroomm  nneeww  mmaannaaggeemmeenntt   oo ff   tthhee  sshhoopppp iinngg  mmaa ll ll ss   iinn   LL iivvoorrnnoo,,   

AAff rraaggoo llaa,,   MMiinnggaanntt ii ,,   AArrccaa,,   CCoo ll ll ee ffeerr rroo  aanndd  RR iimmiinn ii ;;   

99  WWee  oouutt ll ii nnee   aa   ddeeccrreeaassee   iinn   tthhee  rreennttaa ll   iinnccoommee  ff rroomm  tthhee  sshhoopppp iinngg  mmaa ll ll   

aa tt   CCeenntt rroo   LLeeoonnaarrddoo,,   dduuee  ttoo   ii tt ss   ppaarr tt ii aa ll   cc lloossuurree  ffoorr   rreess tt rruucc ttuurr iinngg..     

  

    

22..     EEBBIITTDDAA   ii nn   tthhee  SSeeccoonndd  

QQuuaarr tteerr   22000066  aammoouunntteedd  ttoo  

€€99..4444  mmii ll ll ii oonn,,   uupp  1166..55%%  ii ff   

ccoommppaarreedd  wwii tthh   tthhee  ssaammee  ppeerr iioodd  

oo ff   tthhee  pprreevv iioouuss   yyeeaarr ,,   dduuee  ttoo   

hh iigghheerr   rreevveennuueess ((++  1122..9977%%))  

aanndd  ll oowweerr oopp  eerraatt iinngg  ccooss ttss   

iinncc iiddeennccee   aanndd  ss ttaa ff ff   cchhaarrggeess ..
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33..     AAss   aatt   3300  JJuunnee  22000066,,   EEBBIITT   

ttoottaa ll ll eedd   €€4455..6644  mmii ll ll ii oonnss ,,   aann  

iinncc rreeaassee  oo ff   2222..9977  mmii ll ll ii oonnss   

((++9988..6677%%))   mmaa iinn llyy   dduuee  ttoo  tthhee  

iinncc rreeaassee   iinn   tthhee  ffaa ii rr   vvaa lluuee  oo ff   

tthhee  rreeaa ll   eess ttaattee   aasssseettss ,,   

ff oo ll ll oowwiinngg  tthhee  uuppddaatteedd  aapppprraa ii ssaa ll   

vvaa lluuee  rree lleeaasseedd  bbyy CCBBRR  EE   aass   oo ff   

tthhee  ssaammee dd  aattee..

  

44..     FF iinnaanncc iiaa ll   ooppeerraatt ii oonnss   sshhoowweedd  

  

aa   nneeggaatt ii vvee   bbaa llaannccee   oo ff   €€11..4411  

mmii ll ll ii oonnss ,,   uupp  117788..7766%%,,   aass   aa   rreessuu ll tt   oo ff   tthhee  iinnccrreeaasseedd  ff iinnaanncc iiaa ll   cchhaarrggeess   

((bbyy   €€00..4477  mmii ll ll ii oonnss ,,   ++2211..0088%%))   dduuee  ttoo   aann   iinncc rreeaassee   iinn   ll ooaannss   ttoo   mmaattcchh  

bbootthh   oonnggoo iinngg  aanndd  ccoommppllee tteedd  iinnvveess ttmmeennttss ..   AAtt   pprreesseenntt ,,   ll oonngg  tteerrmm  ddeebbtt   

ii ss   ffuu ll ll yy   hheeddggeedd  wwii tthh   iinntteerreess tt   rraattee  sswwaappss ..

  

55..     PPrrooff ii tt   bbee ffoorree  ttaaxx  

    

  

aammoouunntteedd  ttoo €€4444  ..2233  

mmii ll ll ii oonnss ,, ss  hhoowwiinngg  aa  

++9966,,8866%% iinncc  rreeaassee..

  

  

    

  
  
  
  

  

  

  

  

  

  

  

BBaallaannccee  SShheeeett  aanndd  FFiinnaanncciiaall   PPoossiitt iioonn  

TThhee  ccoonnssoo ll ii ddaatteedd  bbaa llaannccee   sshheeeett   aass   ooff   3300  JJuunnee  22000066,,   ccaann  bbee  ssuummmmaarr ii sseedd  aass   

ffoo ll ll oowwss::     
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** PP ll ee aa ss ee   nnoo tt ee   tt hhaa tt   tt hhee   NNee tt   EEqquu ii tt yy   cc aa ll cc uu ll aa tt eedd   aa tt   3300   JJ uunnee   22 0000 66   aa cc cc oouunn tt ss   ff oo rr   aa   pp rr ee -- tt aa xx   

ii nn cc oommee ..     

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

CO N

Intangible assets 2.91 2.56 -0.35
- Intangible assets with a finite life 0.01 0.01 0.00
- Goodwill 2.90 2.55 -0.35

Tangible assets 678.41 775.38 96.96

- Real estate investments 612.01 705.99 93.98

- Plant and machinery 0.37 0.34 -0.03
- Equipment 0.13 0.12 -0.01
- Leasehold improvements 0.31 0.28 -0.03
- Assets under construction/acquisition 65.58 68.64 3.06
Other non current assets 7.83 7.77 -0.06
- Prepaid taxes 3.76 3.76 0.00
- Miscellaneous receivables and other non current assets 4.07 4.01 -0.06
TOTAL NON CURRENT ASSETS (A) 689.15 785.71 96.56

Current assets:
Inventories 20.80 25.81 5.01
Trade and other receivables 7.39 5.43 -1.97
Other current assets 8.63 17.85 9.22
Financial receivables and other current financial assets 41.90 18.15 -23.76
Cash and cash equivalents 18.38 1.96 -16.42
TOTAL CURRENT ASSETS (B) 97.11 69.19 -27.92

Assets sold/held for sale:
of a financial nature 0.00 0.00 0.00
TO  ASSETS sold/held for sale (C): 0.00 0.00 0.00
TOTAL ASSETS (A+B+C) 786.25 854.90 68.64

CONSOLIDATED BALANCE SHEET: LIABILITIES

1 Q '06 2 Q '06 Δ
Ne  equity:
Parent Company interest 537.58 580.30 42.72
m ority interest 0.00 0.01 0.01
TOTAL NET EQUITY (D) 537.58 580.31 42.73

Non current liabilities:
Non current financial liabilities 118.59 109.23 -9.37
Pr vision for severance indemnity 0.21 0.24 0.03
Deferred tax liabilities 8.80 8.80 0.00
Provisions for future risks and charges 0.43 0.32 -0.11
Miscellaneous payables and other non current liabilities 17.47 17.47 0.00
TOTAL NON CURRENT LIABILITIES (E) 145.51 136.06 -9.45

Current liabilities:
Current financial liabilities 65.55 129.55 63.99
Tr de and other payables 14.50 7.31 -7.19
Liabilities for current liabilities 21.62 0.18 -21.44
Other current liabilities 1.49 1.49 0.01
TOTAL CURRENT LIABILITIES (F) 103.16 138.53 35.36

TOTAL LIABILITIES (G=E + F) 248.68 274.59 25.91
TOTAL NET EQUITY AND LIABILITIES (D + G) 786.25 854.90 68.64

NSOLIDATE BALA CE SHEET: ASSETS

1 Q '06 2 Q '06 Δ

T

t
**   

in

o

a
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TThhee  mmooss tt   ss iiggnn ii ff ii ccaanntt   cchhaannggee  ii ss   sshhoowwnn  bbyy  rreeaa ll   eess ttaattee   iinnvveessttmmeennttss   wwhhoossee  

iinncc rreeaassee   ii ss   dduuee  ttoo  tthhee  aaccqquu ii ss ii tt ii oonn  ooff   tthhee  DDaarrsseennaa  CC ii ttyy   SShhoopppp iinngg  CCeenntt rree   iinn   

FFeerr rraarraa   aanndd  tthhee  aaccccoouunntt iinngg  oo ff   tthhee  ffaa ii rr   vvaa lluuee  oo ff   tthhee  uuppddaatteedd  aapppprraa ii ssaa ll   

rree lleeaasseedd  bbyy  CCBBRREE..     TThhee  ootthheerr   mmooss tt   rree lleevvaanntt   cchhaannggee  ii ss   sshhoowweedd  iinn   AAsssseettss   

uunnddeerr   CCoonnsstt rruucc tt ii oonn,,   ffuurr tthheerr   ttoo::   tthhee  ddeeppooss ii tt   ppaa iidd   iinn   ccoonnnneecc tt ii oonn   wwii tthh   tthhee  

pprree ll iimmiinnaarryy   ccoonntt rraacctt   ffoorr tt  hhee  aaccqquu ii ss ii tt ii oonn   ooff   ll aanndd  iinn   tthhee  VVeenneettoo   rreegg iioonn;;   tthhee  

sseeccoonndd  ddeeppooss ii tt   ppaa iidd   ffoorr   tthhee  MMoonnddoovv ìì   sshhoopppp iinngg  cceenntt rree;;   wwoorrkk   iinn   pprrooggrreessss   ffoorr   

tthhee  uurrbbaann ii ssaatt ii oonn   ooff   tthhee  CChh iioogggg iiaa   sshhoopppp iinngg  cceenntt rree;;   aanndd  ootthheerr   mmiinnoorr   wwoorrkk   iinn   

pprrooggrreessss ..       

TThhee  cchhaannggee  iinn   iinnvveennttoorryy   ii ss   rree llaa tteedd  ttoo   tthhee  wwoorrkkss ii ttee   oo ff   tthhee  CCeenntt rroo   LLeeoonnaarrddoo  

iinn   IImmoo llaa ..   

F

TThhee  nneett   ff ii nnaanncc iiaa ll   ppooss ii tt ii oonn   oo ff   €€221188..6677  mmii ll ll ii oonnss ,,   sshhoowweedd  aann   iinncc rreeaassee   ooff   

€€9944..8811  mmii ll ll ii oonnss ,,   dduuee  ttoo   hh iigghheerr   sshhoorr tt -- tteerrmm  ddeebbtt ,,   ppeenndd iinngg  tthhee  ss tt rruucc ttuurr iinngg  ooff   

tthhee  ll oonngg tt  eerrmm  ff iinnaanncc iinngg  ooff   tthhee  RR iimmiinn ii   aanndd  DDaarrsseennaa CC  ii ttyy   aaccqquu ii ss ii tt ii oonnss ..

  

  

  

  

MMoorree   ddeettaa ii ll ss   oonn   tthhee  ff iinnaanncc iiaa ll   ss tt rruucc ttuurree   aanndd  tthhee  rree llaa tteedd  ccooss ttss   aarree   dd ii ssccuusssseedd  

  

  
  

t

    

    

    

    

  

    

    

ii nn   tthhee  NNootteess ..   

TThhee  ccoonnssoo ll ii ddaatteedd  nneett   eeqquu ii ttyy   aatt   3300  JJuunnee  22000066  aammoouunntteedd  ttoo   €€558800..3311  mmii ll ll ii oonnss   

aanndd  iinncc lluuddeess   eeaarrnn iinnggss   bbeeffoorree   ttaaxx..     

  

SSEEGGMMEENNTT  IINNFFOORRMMAATTIIOONN  
  

S
TThhee  aacctt ii vv ii ttyy   ooff   tthhee  IIGGDD  GGrroouupp  ccoonnss ii ss ttss   oo ff   ttwwoo  ss tt rraatteegg ii cc   bbuuss iinneessss   aarreeaass::   

••   PPrrooppeerr ttyy   RReennttaa ll     •

••   SSeerrvv ii cceess   ((AAggeennccyy  aanndd  FFaacc ii ll ii tt yy   MMaannaaggeemmeenntt ))

  

hhee  mmooss tt   ss iiggnn ii ff ii ccaanntt   cchhaannggee  ii ss   sshhoowwnn  bbyy  rreeaa ll   eess ttaattee   iinnvveessttmmeennttss   wwhhoossee  

  •

    

T

iinncc rreeaassee   ii ss   dduuee  ttoo  tthhee  aaccqquu ii ss ii tt ii oonn  ooff   tthhee  DDaarrsseennaa  CC ii ttyy   SShhoopppp iinngg  CCeenntt rree   iinn   

Feerr rraarraa   aanndd  tthhee  aaccccoouunntt iinngg  oo ff   tthhee  ffaa ii rr   vvaa lluuee  oo ff   tthhee  uuppddaatteedd  aapppprraa ii ssaa ll   

rree lleeaasseedd  bbyy  CCBBRREE..     TThhee  ootthheerr   mmooss tt   rree lleevvaanntt   cchhaannggee  ii ss   sshhoowweedd  iinn   AAsssseettss   

uunnddeerr   CCoonnsstt rruucc tt ii oonn,,   ffuurr tthheerr   ttoo::   tthhee  ddeeppooss ii tt   ppaa iidd   iinn   ccoonnnneecc tt ii oonn   wwii tthh   tthhee  

pprree ll iimmiinnaarryy   ccoonntt rraacctt   ffoorr tt  hhee  aaccqquu ii ss ii tt ii oonn   ooff   ll aanndd  iinn   tthhee  VVeenneettoo   rreegg iioonn;;   tthhee  

sseeccoonndd  ddeeppooss ii tt   ppaa iidd   ffoorr   tthhee  MMoonnddoovv ìì   sshhoopppp iinngg  cceenntt rree;;   wwoorrkk   iinn   pprrooggrreessss   ffoorr   

tthhee  uurrbbaann ii ssaatt ii oonn   ooff   tthhee  CChh iioogggg iiaa   sshhoopppp iinngg  cceenntt rree;;   aanndd  ootthheerr   mmiinnoorr   wwoorrkk   iinn   

pprrooggrreessss ..       

TThhee  cchhaannggee  iinn   iinnvveennttoorryy   ii ss   rree llaa tteedd  ttoo   tthhee  wwoorrkkss ii ttee   oo ff   tthhee  CCeenntt rroo   LLeeoonnaarrddoo  

iinn   IImmoo llaa ..   

TThhee  nneett   ff ii nnaanncc iiaa ll   ppooss ii tt ii oonn   oo ff   €€221188..6677  mmii ll ll ii oonnss ,,   sshhoowweedd  aann   iinncc rreeaassee   ooff   

€€9944..8811  mmii ll ll ii oonnss ,,   dduuee  ttoo   hh iigghheerr   sshhoorr tt -- tteerrmm  ddeebbtt ,,   ppeenndd iinngg  tthhee  ss tt rruucc ttuurr iinngg  ooff   

thhee  ll oonngg tt  eerrmm  ff iinnaanncc iinngg  ooff   tthhee  RR iimmiinn ii   aanndd  DDaarrsseennaa CC  ii ttyy   aaccqquu ii ss ii tt ii oonnss ..   

  
  

  

  

  

  

  

MMoorree   ddeettaa ii ll ss   oonn   tthhee  ff iinnaanncc iiaa ll   ss tt rruucc ttuurree   aanndd  tthhee  rree llaa tteedd  ccooss ttss   aarree   dd ii ssccuusssseedd  

iinn   tthhee  NNootteess ..   

TThhee  ccoonnssoo ll ii ddaatteedd  nneett   eeqquu ii ttyy   aatt   3300  JJuunnee  22000066  aammoouunntteedd  ttoo   €€558800..3311  mmii ll ll ii oonnss   

aanndd  iinncc lluuddeess   eeaarrnn iinnggss   bbeeffoorree   ttaaxx..     

SEEGGMMEENNTT  IINNFFOORRMMAATTIIOONN  
TThhee  aacctt ii vv ii ttyy   ooff   tthhee  IIGGDD  GGrroouupp  ccoonnss ii ss ttss   oo ff   ttwwoo  ss tt rraatteegg ii cc   bbuuss iinneessss   aarreeaass::   

•   PPrrooppeerr ttyy   RReennttaa ll     

•   SSeerrvv ii cceess   ((AAggeennccyy  aanndd  FFaacc ii ll ii tt yy   MMaannaaggeemmeenntt ))

  

  

NET FINANCIAL POSITION
1 Q '06 2 Q '06 Δ

N
C

on current financial liabilities 118.59 109.23 (9.37)
urrent financial liabilities 65.55 129.55 63.99

TOTAL FINANCIAL LIABILITIES 184.15 238.77

nancial receivables and other current financial assets 41.90 18.15 (23.76)
Cash and cash equivalents of a financial nature 18.38 1.96 (16.42)

TOTAL FINANCIAL ASSETS 60.28 20.10

NET FINANCIAL POSITION 123.86 218.67

54.63

(40.18)

94.81

Fi



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2Q 2006 2Q 2005 2Q 2006 2Q 2005 2Q 2006 2Q 2005

REVENUES 14,209,764               12,779,227               604,206                333,607                14,813,970              13,112,834              

DIRECT COSTS 3,733,397                 3,864,719                 340,517                278,365                4,073,914                4,143,084                

DIVISIONAL GROSS MARGIN 10,476,367               8,914,508                 263,689                55,242                  10,740,056              8,969,750                

UNDIVIDED COSTS 1,297,300                864,400                   

EBITDA 10,476,367               8,914,508                 263,689                55,242                  9,442,756                8,105,350                

REASSES MENT AND DEPRECIATION AND AMORTIZATION 36,194,285               14,866,431               36,194,285              14,866,431              

EBIT 46,670,652               23,780,939               263,689                55,242                  45,637,041              22,971,781              

NET PROFIT 44,225,400              22,465,380              

INCOME STATEMENT
RENTALS SERVICES TOTAL

S

  

  

AA nn   aann aa ll yyss ii ss   oo ff   tt hhee   cc oonn tt rr ii bbuu tt ii oonn   oo ff   eeaacc hh   bbuuss ii nneess ss   aa rr eeaa   ss hhoo ww ss   tt hhaa tt   ss ee rr vv ii cc eess   aa cc cc oouu nn tt   

ff oo rr   44 .. 1133 %%   oo ff   tt oo tt aa ll   rr ee vvee nnuueess ..   

  

  

  

Freehold
73,38%

Leasehold
22,49%

Services
4,13%

  

  

  

  

  

RReennttaa ll   ii nn gg  ff rroomm  ccoommee  aammoouunnttss   ffoorr   9955,,8877%%  oo ff   tthhee  ttoottaa ll   ((7733..3388%%  aarr ii ss iinn

oowwnneedd  pprrooppeerr ttyy   aanndd  2222..4499%%  ff rroomm  ll eeaasseedd  pprrooppeerr ttyy)) ..   

 
  
 

jun-30th-06 mar-31st-06 jun-30th-06 mar-31st-06 jun-30th-06 mar-31st-06 jun-30th-06 mar-31st-06

NON CURRENT ASSETS 706,739,679 612,832,041 0 0 10,328,368 10,731,670 717,068,047 623,563,711

TOTAL
BALANCE SHEET

RENTALS SERVICES UNDIVIDED

INVESTMENTS 68,639,987 65,582,761 0 0 68,639,987 65,582,761
NWC 39,505,326 20,396,768 780,384 439,356 -179,343 -21,621,752 40,106,367 -785,628

OTHER LONG TERM LIABILITIES -26,700,721 -26,810,504 -135,056 -111,156 -26,835,777 -26,921,660
TOTAL OUTFLOW 788,184,272            654,377,914        645,327                383,462              10,149,025        10,890,082-   798,978,624    661,439,184    

NFP 210,777,948 137,113,297 -2,256,212 -2,359,678 10,149,025 -10,890,082 218,670,761 123,863,537
EQUITY 577,406,324 534,887,769 2,901,539 2,687,878 580,307,863 537,575,647

TOTAL SOURCES 788,184,272            672,001,066        645,327                383,462              10,149,025        10,890,082-   798,978,624    661,439,184    
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MAIN  EVENTS  IN  THE  SECOND  QUARTER  2006MAIN EVENTS IN THE SECOND QUARTER 2006  
  
IInn   MMaayy   tthhee  CCoommppaannyy   aaccqquu ii rreedd   tthhee  DDaarrsseennaa  CC ii ttyy   SShhoopppp iinngg  CCeenntt rree   iinn   FFeerr rraarraa  

ff rroomm  MMaaggaazzzz iinn ii   DDaarrsseennaa  ssppaa  ((GGrruuppppoo  SS iinn tteeccoo   ssppaa)) ,,   aann   uunnrree llaa tteedd  ppaarr ttyy ..   TThhee  

iinnvveess ttmmeenntt ,,   iinn   ll ii nnee   wwii tthh   tthhee  bbuuss iinneessss   pp llaann,,   ccoonnss ii ss tteedd  oo ff   aa   ttoottaa ll   

dd ii ssbbuurrssmmeenntt   oo ff   5566  mmii ll ll ii oonn   EEuurrooss   eexxcc lluudd iinngg  VVAATT,,   wwhh ii cchh   wwaass   ff iinnaanncceedd  ffoorr   tthhee  

4400%%  wwii tthh   iinn tteerrnnaa ll   rreessoouurrcceess   aanndd  ffoorr   tthhee  rreemmaa iinnddeerr   wwii tthh   eexxtteerrnnaa ll   ddeebbtt ..   

TThhee  SShhoopppp iinngg  CCeenntt rree ,,   ll ooccaatteedd  iinn   tthhee  hh ii ss ttoorr ii cc   cc ii ttyy   cceenntt rree,,   mmeeaassuurreess     4477,,000000  

ssqq..mm.. ,,   oo ff   wwhh ii cchh   1166,,336688  ssqq..mm..   oo ff   GGLLAA,,   44 ,,663388  ssqq ..mm..   ooff   sshhoopppp iinngg  mmaa ll ll ss   aanndd  

aapppprrooxx iimmaattee llyy   2266,,000000  ssqq ..mm..   ppaarrkk iinngg  aarreeaa::   tthhee  CCeenntt rree  ccuurr rreenntt ll yy   hhooss ttss   oonnee    

““ IInntteerrssppaarr””   ((DDeessppaarr))   ssuuppeerrss ttoorree ,,   3344  sshhooppss   aanndd  aa   mmuu ll tt ii pp lleexx   cc iinneemmaa  ((1100  

tthheeaatt rreess)) ..   

TThhee  iinnvveessttmmeenntt   iinncc lluuddeess   aa ll ssoo   tthhee  eexxeeccuutt ii oonn   ooff   aa   pprree ll iimmiinnaarryy   ccoonntt rraacctt   ffoorr   

tthhee  aaccqquu ii ss ii tt ii oonn   ooff   tthhee  ffuuttuurree   cceenntt rree   eexxtteennss iioonn,,   ccuurr rreenntt llyy   uunnddeerr   

ccoonnsstt rruucctt iioonn,,   ccoonnss ii ss tt iinngg  oo ff   aa   ssuurr ffaaccee   ooff   1100,,550000  ssqq ..mm..   ffoorr   aa   ffuurr tthheerr   GGLLAA  ooff   

aapppprrooxx iimmaattee llyy     33,,996600  ssqq ..mm..   

IInn   JJuunnee,,   IIGGDD  SSppaa  hhaass   ss iiggnneedd  aa   pprree ll iimmiinnaarryy   ccoonntt rraacctt   ff oorr   tthhee  ppuurrcchhaassee   oo ff   

1155,,000000  ssqq ..mm..   ooff   ll aanndd  iinn   CCoonneegg ll ii aannoo  VVeenneettoo   ((TTrreevv ii ssoo))   ff rroomm  aann  uunnrree llaatteedd  

ppaarr ttyy ..   

TThhee  iinnvveess ttmmeenntt ,,   ssuubbjjeecctt   ttoo   tthhee  rreeqquu ii rreedd  ppeerrmmii tt ss   aanndd  aauutthhoorr ii ssaatt ii oonnss ,,   

ccoonnss ii ss tt ss   ooff   aann  aarreeaa  ll ooccaatteedd  nneexxtt   ttoo   aa   ll oo tt   ff oorr   wwhh ii cchh   IIGGDD  aa ll rreeaaddyy   ss iiggnneedd  aa  

pprree ll iimmiinnaarryy   ccoonntt rraacc tt   iinn   OOccttoobbeerr   22000055  aanndd  wwhheerree   ii tt   ii ss   pp llaannnneedd  tthhee  

ccoonnsstt rruucctt iioonn   ooff   aa   nneeww  sshhoopppp iinngg  cceenntt rree  aanndd  aa   nnuummbbeerr   oo ff   mmeedd iiuumm  ss ii zzeedd  ssaa llee   

oouutt ll ee ttss ..     

OOnn  2299  AApprr ii ll ,,   bbootthh  tthhee  eexxtt rraaoorrdd iinnaarryy   aanndd  oorrdd iinnaarryy   sshhaarreehhoo llddeerrss ’’   mmeeeett iinnggss   oo ff   

IIGGDD  wweerree   hhee lldd   aanndd  aappppoo iinntteedd  tthhee  nneeww  BBooaarrdd  ooff   DD ii rreeccttoorrss ,,   tthhee  nneeww  BBooaarrdd  ooff   

SSttaattuuttoorryy   AAuudd ii ttoorrss   aanndd  aapppprroovveedd  tthhee  pprroo jjeecctt   oo ff   iinnccoorrppoorraatt ii oonn  oo ff   tthhee  110000%%  

ccoonntt rroo ll ll eedd   ccoommppaannyy  GGeessccoomm,,   iinn ttoo  IIGGDD..     

  
  
SIGNIFICANT  EVENTS  TAKING  PLACE  AFTER  THE  END  OF  SIGNIFICANT EVENTS TAKING PLACE AFTER THE END OF
THE  SECOND  QUARTER  AND  BUSINESS  TRENDSTHE SECOND QUARTER AND BUSINESS TRENDS  
  
IInn   JJuu llyy ,,   tthhee  CCoommppaannyy   ss iiggnneedd  aa   pprree ll iimmiinnaarryy   aaggrreeeemmeenntt   ff oorr   tthhee  ppuurrcchhaassee  

ff rroomm  CCoooopp  LLoommbbaarrdd iiaa ,,   aann   uunnrree llaatteedd  ppaarr ttyy ,,   oo ff   110000%%  oo ff   IIMMMMOOBBIILLIIAARREE  

LLAARRIICCEE  ssrr ll ,,   wwhh ii cchh  oowwnnss   tthhee  sshhoopppp iinngg  mmaa ll ll   oo ff   tthhee  CCEENNTTRROOSSAARRCCAA  sshhoopppp iinngg  

cceenntt rree   iinn   SSeessttoo   SSaann  GGiioovvaannnn ii   ((MMii ll aannoo)) ..   TThhee  cc llooss iinngg  ooff   tthhee  ccoonntt rraacc tt   wwii ll ll   ttaakkee  

pp llaaccee   iinn   SSeepptteemmbbeerr   22000066,,   ssuubbjjeecctt   ttoo   tthhee  aapppprroovvaa ll   ff rroomm  tthhee  AAnntt ii tt rruuss tt   

AAuutthhoorr ii ttyy   ((AAuuttoorr ii ttàà   GGaarraannttee  ddee ll ll aa   CCoonnccoorr rreennzzaa   ee  ddee ll   MMeerrccaattoo)) ..   
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TThhee  iinnvveessttmmeenntt   ccoonnss ii ss ttss   oo ff   aa   sshhoopppp iinngg  mmaa ll ll   oo ff   8800  sshhooppss ,,   iinncc lluudd iinngg  77  

mmeedd iiuumm  ssuurr ffaacceess ,,   ffoorr   aa   ttoottaa ll   aarreeaa   ooff   2222,,227700  ssqq..mm..   IInn   tthhee  CCeenntt rree   ii ss   ll ooccaatteedd  

aa ll ssoo   aann   hhyyppeerrmmaarrkkeett ,,   wwii tthh   aa   sshhoopppp iinngg  ssuurr ffaaccee  oo ff   88 ,,000000  ssqq..mm.. ,,   oowwnneedd  bbyy   

CCoooopp  LLoommbbaarrdd iiaa ..   

OOnn  11   AAuugguusstt ,,   aa   ff iinnaanncc iinngg  aaggrreeeemmeenntt   wwaass   ss iiggnneedd  wwii tthh   IInntteerrbbaannccaa,,   ggrraanntt iinngg  

115500  mmii ll ll ii oonn   EEuurrooss   oo ff   ffuunnddss ,,   ttoo   bbee  aavvaa ii ll aabb llee   ‘‘ oonn   ddeemmaanndd ’’   ttoo   ssuuppppoorr tt   tthhee  

GGrroouupp ’’ ss   iinnvveessttmmeenntt   pprrooggrraammss..   TThhee  ff iinnaanncc iinngg  ii ss   gguuaarraanntteeeedd  bbyy   pp lleeddggeess   oonn  

rreeaa ll   eessttaattee   aasssseett ss   aanndd  hhaass   aa   mmaaxx iimmuumm  ll ii ff ee   oo ff   1155  yyeeaarrss ..       

OOnn  77   AAuugguusstt ,,   aa   1122--yyeeaarr   ll ooaann  oo ff   2288  mmii ll ll ii oonn   EEuurrooss   wwaass   eexxeeccuutteedd  wwii tthh   BBaannccaa  

NNaazz iioonnaa llee   ddee ll   LLaavvoorroo   ttoo   ff iinnaannccee  tthhee  RR iimmiinn ii   pprroo jjeecc tt ,,   wwii tthh   aa  mmoorr ttggaaggee  oonn   tthhee  

ssaammee  pprrooppeerr ttyy ..   

  
  
  
  
  



  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

CONSOLIDATED  FINANCIAL  STATEMENTSCONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS  
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET
j

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

un-30th-06 mar-31st-06 dec-31st-05 Changes
(a) (b) (a-b)

NON CURRENT ASSETS:
Intangible assets
- Intangible assets with a finite life 0.01 0.01 0.01 0.00
- Goodwill 2.55 2.90 2.90 -0.35

2.56 2.91 2.91 (0.35)
Tangible assets
- Real estate investments 705.99 612.01 603.11 93.98
- Plant and machinery 0.34 0.37 0.41 -0.03
- Equipment 0.12 0.13 0.14 -0.01
- Leasehold improvements 0.28 0.31 0.35 -0.03
- Assets under construction/acquisition 68.64 65.58 57.46 3.06

775.38 678.41 661.47 96.96
Other non current assets
- Prepaid taxes 3.76 3.76 3.76 0.00
- Miscellaneous receivables and other non current assets 4.01 4.07 4.08 -0.06

7.77 7.83 7.84 -0.06
TOTAL NON CURRENT ASSETS (A) 785.71 689.15 672.21 96.56

CURRENT ASSETS:
Inventories 25.81 20.80 14.02 5.01
T   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

rade and other receivables 5.43 7.39 7.66 -1.97
Other current assets 17.85 8.63 13.15 9.22
Financial receivables and other current financial assets 18.15 41.90 35.61 -23.76
Cash and cash equivalents 1.96 18.38 25.43 -16.42
TOTAL CURRENT ASSETS (B) 69.19 97.11 95.87 -27.92

TOTAL ASSETS (C=A+B) 854.90 786.25 768.08 68.64

NET EQUITY:
Parent Company interest 580.30 537.58 527.23 42.72
minority interest 0.01 0.00 0.00 0.01
TOTAL NET EQUITY (D) 580.31 537.58 527.23 42.73

NON CURRENT LIABILITIES:
Non current financial liabilities 109.23 118.59 123.05 -9.37
Provision for severance indemnity 0.24 0.21 0.21 0.03
Deferred tax liabilities 8.80 8.80 8.80 0.00
Provisions for future risks and charges 0.32 0.43 0.43 -0.11
Miscellaneous payables and other non current liabilities 17.47 17.47 17.18 0.00
TOTAL NON CURRENT LIABILITIES (E) 136.06 145.51 149.67 -9.45

CURRENT LIABILITIES:
Current financial liabilities 129.55 65.55 54.63 63.99
Trade and other payables 7.31 14.50 9.96 -7.19
Liabilities for current tax 0.18 21.62 21.64 -21.44
Other current liabilities 1.49 1.49 4.95 0.01
TOTAL CURRENT LIABILITIES (F) 138.53 103.16 91.18 35.36

TOTAL LIABILITIES (G=E+F) 274.59 248.68 240.85 25.91

TOTAL NET EQUITY AND LIABILITIES (D+G) 854.90 786.25 768.08 68.64
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CONSOLIDATED INCOME STATEMENT
jun-30th-06 jun-30th-05 Changes

(a) (b) (a-b) 2006 2005 changes
Revenue 27.21 25.41 1.81 13.96 12.77 1.19
Other income 1.54 0.68 0.86 0.85 0.35 0.51
Total revenues and operating income 28.75 26.09 2.66 14.81 13.11 1.70

Purchase of materials and external services 19.91 10.36 9.55 9.38 5.93 3.45
Staff charges 1.35 0.79 0.56 0.78 0.45 0.33
Other operating costs 1.49 1.04 0.45 0.72 0.57 0.15
Change in inventories 12.29 2.69 9.60 5.51 1.95 3.56
OPERATING RESULT BEFORE AMORTISATION, DEPRECIATION
CAPITAL GAINS/LOSSES AND REVALUATIONS/DEVALUATIONS FOR
NON CURRENT ASSETS 18.30 16.59 1.70 9.44 8.11 1.34

Amortisation and depreciation 0.50 0.15 0.35 0.42 0.07 0.35
Fair value change 39.93 14.18 25.75 36.62 14.94 21.68
OPERATING RESULT 57.73 30.62 27.10 45.64 22.97 22.67

Financial income 2.63 2.45 0.18 1.26 1.70 -0.44
Financial charges 5.17 4.42 0.76 2.68 2.21 0.47
PRE-TAX RESULT 55.18 28.66 26.52 44.23 22.47 21.76

2 Q
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NNOOTTEESS  TTOO  TTHHEE  CCOONNSSOOLLIIDDAATTEEDD  FFIINNAANNCCIIAALL  SSTTAATTEEMMEENNTTSS  

  

PREPARATION  CRITERIA  AND  AREA  OF  CONSOLIDATIONPREPARATION CRITERIA AND AREA OF CONSOLIDATION  
  

IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN  

TThhee  QQuuaarr tteerr ll yy   RReeppoorr tt   aanndd  tthhee  ccoonnssoo ll ii ddaatteedd  aaccccoouunntt iinngg  ss ttaatteemmeennttss   aass   aatt   3300  

JJuunnee  22000066  aarree   uunnaauudd ii tteedd   aanndd  hhaavvee  bbeeeenn  pprreeppaarreedd  aaccccoorrdd iinngg  ttoo   tthhee  

eevvaa lluuaatt ii oonn   aanndd  aasssseessssmmeenntt   cc rr ii tteerr ii aa   sseett   bbyy   tthhee  IIFFRRSS  aanndd  aaddoopptteedd  bbyy   tthhee  

EEuurrooppeeaann  CCoommmmiissss iioonn,,   ppuurrssuuaanntt   ttoo   tthhee  pprroocceedduurree   ll aa iidd   oouutt   bbyy  aarr tt ..   66  oo ff   tthhee  

EECC  RReegguu llaatt ii oonn  nn..   11660066//22000022  oo ff   tthhee  EEuurrooppeeaann  PPaarr ll ii aammeenntt   aanndd  oo ff   tthhee  CCoouunncc ii ll   

oo ff   JJuu llyy   1199  22000022,,   rreeggaarrdd iinngg  tthhee  aapppp ll ii ccaatt ii oonn   ooff   tthhee  IInntteerrnnaatt ii oonnaa ll   AAccccoouunntt iinngg  

SSttaannddaarrddss ,,   aass   wwee ll ll   aass   iinn   ccoommppll ii aannccee   wwii tthh   tthhee  pprroovv ii ss iioonnss   ooff   aarr tt ..   8822  oo ff   tthhee  

CCoonnssoobb  RReegguu llaatt ii oonn   nn..   1111997711  oo ff   1144  MMaayy  11999999  ““RRuu lleess   oonn   tthhee  iimmpp lleemmeennttaatt ii oonn  

gguu iiddee ll ii nneess   oo ff   LLaaww  DDeeccrreeee  nn ..   5588  ooff   2244  FFeebbrruuaarryy   11999988,,   oonn   tthhee  mmaatt tteerr   oo ff   

LL ii ss tteedd  CCoommppaann iieess”” ,,   aanndd  ssuubbsseeqquueenntt     aammeennddmmeennttss//aadddd ii tt ii oonnss ..   

WWee  oouutt ll ii nnee   iinn   ppaarr tt ii ccuu llaarr   tthhaatt   tthhee  QQuuaarr tteerr ll yy   RReeppoorr tt   aass   aatt   3300  JJuunnee  22000066  hhaass   

bbeeeenn  pprreeppaarreedd  oonn  tthhee  bbaass ii ss   oo ff   tthhee  cc rr ii tteerr ii aa   sseett   oouutt   iinn   AAnnnneexx  33DD  oo ff   tthhee  

aabboovvee  mmeenntt ii oonneedd  ““RReegguu llaa tt ii oonn”” ..   

  

  

PPRREEPPAARRAATTIIOONN  CCRRIITTEERRIIAA 

TThhee  ccoonnssoo ll ii ddaatteedd  aaccccoouunntt iinngg  ss ttaatteemmeennttss   hhaavvee  bbeeeenn  pprreeppaarreedd  oonn   tthhee  bbaass ii ss   

oo ff   tthhee  ff iinnaanncc iiaa ll   ss ii ttuuaatt ii oonn   aass   oo ff   3300  JJuunnee  22000066,,   aass   ll aa iidd   oouutt   bbyy   tthhee  ccoommppaann iieess   

iinncc lluuddeedd  iinn   tthhee  aarreeaa   oo ff   ccoonnssoo ll ii ddaatt ii oonn  aanndd  aadd jjuusstteedd,,   ii ff   rreeqquu ii rreedd,,   ttoo  ccoommppllyy   

wwii tthh   tthhee  aaccccoouunntt iinngg  pprr iinncc iipp lleess   aanndd  tthhee  rreecc llaassss ii ff ii ccaatt ii oonn   cc rr ii tteerr ii aa   oo ff   tthhee  

GGrroouupp,,   iinn   ll ii nnee   wwii tthh   tthhee  IIFFRRSS..   

TThhee  aaccccoouunntt iinngg  aanndd  vvaa lluuaatt iioonn   cc rr ii tteerr iiaa   aanndd  tthhee  ccoonnssoo ll ii ddaatt ii oonn   pprr iinncc iipp lleess   

aaddoopptteedd  ffoorr   tthhee  pprreeppaarraatt ii oonn   oo ff   tthhee  QQuuaarr tteerr llyy   RReeppoorr tt   aarree   hhoommooggeenneeoouuss   wwii tthh   

tthhoossee  aaddoopptteedd  ffoorr   tthhee  pprreeppaarraatt ii oonn   oo ff   tthhee  IIFFRRSS  tt rraannss ii tt ii oonn  ddooccuummeenntt   

aa tt ttaacchheedd  aass   aappppeenndd iixx   ttoo   tthhee  FF iinnaanncc iiaa ll   SSttaatteemmeennttss   aass   aatt   3311..1122..0055,,   ttoo   wwhh ii cchh  

wwee  mmaakkee  ffuu ll ll   aanndd  eexxpp ll ii cc ii tt   rreeffeerreennccee..     

TThhee  ccoonnssoo ll ii ddaatteedd  ff iinnaanncc iiaa ll   ss ttaatteemmeennttss ,,   ttaabb lleess   aanndd  nnootteess   aarree   pprreesseenntteedd  iinn   

mmii ll ll ii oonn   eeuurrooss ,,   uunn lleessss   ssppeecc ii ff ii eedd   ootthheerrwwiissee ..     

IInn   ccoommppll ii aannccee   wwii tthh   CCOONNSSOOBB  pprroovv ii ss iioonnss ,,   tthhee  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt   ff ii gguurreess   aarree  

ssuupppp ll ii eedd   ffoorr   tthhee  qquuaarr tteerr   uunnddeerr   rreevv iieeww  aanndd  ffoorr   tthhee  ppeerr iioodd   ggoo iinngg  ff rroomm  tthhee  

ss ttaarr tt   oo ff   tthhee  ff iinnaanncc iiaa ll   yyeeaarr   ttoo  tthhee  eenndd  oo ff   tthhee  qquuaarr tteerr   (( ccuummuu llaatteedd)) ;;   tthheeyy   aarree  

ccoommppaarreedd  wwii tthh   tthhee  ff ii gguurreess   ffoorr   tthhee  ssaammee  ppeerr iioodd   iinn   tthhee  pprreevv iioouuss   ff iinnaanncc iiaa ll   
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yyeeaarr ..   TThhee  BBaa llaannccee   SShheeeett   ddaattaa ,,   aass   aatt   tthhee  cc llooss iinngg  ddaattee   ooff   tthhee  qquuaarr tteerr ,,   aarree  

ccoommppaarreedd  wwii tthh   tthhee  ff ii gguurreess   aass   oo ff   tthhee  cc llooss iinngg  ddaattee   ooff   tthhee  pprreevv iioouuss   qquuaarr tteerr   

aanndd  oo ff   tthhee  ll aass tt   ff iinnaanncc iiaa ll   yyeeaarr ..       

CCoonnsseeqquueenntt ll yy ,,   tthhee  nnootteess   ttoo   ii tteemmss  iinn   tthhee  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt   aarree   mmaaddee  

ccoommppaarr iinngg  wwii tthh   tthhee  ssaammee  ppeerr iioodd   ooff   tthhee  pprreevv iioouuss   yyeeaarr   ((3300  JJuunnee  22000055)) ,,   

wwhh ii ll ee   ffoorr   tthhee  bbaa llaannccee   sshheeeett   ii tteemmss,,   rree ffeerreennccee   ii ss   mmaaddee  ttoo   tthhee  pprreevv iioouuss   

qquuaarr tteerr   ((3311  MMaarrcchh  22000066)) ..     

EEsstt iimmaatteedd  ddaattaa   hhaavvee  nnoott   bbeeeenn  eemmppllooyyeedd  ttoo   aa   ss iiggnn ii ff ii ccaanntt ll yy   dd ii ff ff eerreenntt   eexxtteenntt   

tthhaann  ffoorr   tthhee  pprreeppaarraatt ii oonn   ooff   tthhee  ffuu ll ll   yyeeaarr   aaccccoouunnttss ..     FFuurr tthheerrmmoorree ,,   wwee  

rreemmaarrkk   tthhaatt   tthhee  ccoonnssoo ll ii ddaatteedd  ddaattaa   iinncc lluuddee  tthhee  ff iinnaanncc iiaa ll   ss ii ttuuaatt ii oonn  oo ff   tthhee  

ppaarreenntt   ccoommppaannyy   IImmmmoobb ii ll ii aarree   GGrraannddee  DD ii ss tt rr iibbuuzz iioonnee  SS..pp..AA.. ,,   tthhee  ff iinnaanncc iiaa ll   

ss ii ttuuaatt ii oonn   aass   aatt   3300  JJuunnee  22000066  ooff   GGeessccoomm  ss .. rr .. ll .. ,,   110000%%  oowwnneedd,,   aanndd  tthhee  

ff iinnaanncc iiaa ll   ss ii ttuuaatt ii oonn   aass   aatt   3300  JJuunnee  22000066  ooff   CCoonnssoorrzz iioo   FFoorr ttee   dd ii   BBrroonnttoo lloo,,   

ccoonntt rroo ll ll eedd   wwii tthh   8866..0088%%..   

FF iinnaa ll ll yy ,,   wwee  nnoottee   tthhaatt   ccuurr rreenntt   ttaaxxeess ,,   oorr   aannyy   ddeeffeerr rreedd  aanndd//oorr   pprreeppaa iidd   ttaaxxeess ,,     

hhaavvee  nnoott   bbeeeenn  aaccccoouunntteedd  ffoorr ..   

  

AARREEAA  OOFF  CCOONNSSOOLLIIDDAATTIIOONN  

TThhee  aarreeaa   oo ff   ccoonnssoo ll ii ddaatt ii oonn   aatt   3300  JJuunnee  22000066  hhaass   cchhaannggeedd  wwii tthh   rreessppeecc tt   ttoo  3311  

MMaarrcchh   22000066::   wwee  oouutt ll ii nnee   tthhaatt ,,   wwii tthh   tthhee  ss ttaarr tt   oo ff   tthhee  rreeaa ll ii ssaatt ii oonn  oo ff   tthhee  

uurrbbaann ii ssaatt ii oonn   iinn ff rraass tt rruucc ttuurree  wwoorrkkss ,,   wwee  hhaavvee  pprroocceeeeddeedd  wwii tthh   tthhee  

ccoonnssoo ll ii ddaatt ii oonn   oo ff   tthhee  CCoonnssoorrzz iioo ..   
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NNOONN  CCUURRRREENNTT  AASSSSEETTSS  

TThhee  cchhaannggee  iinn   NNoonn  CCuurr rreenntt   AAsssseettss   bbeettwweenn  3311  MMaarrcchh   22000066  aanndd  3300  JJuunnee  

22000066  ii ss   pprr iimmaarr ii ll yy   dduuee  ttoo   aann  iinncc rreeaassee   ooff   tthhee  ffoo ll ll oowwiinngg  ii tteemmss::   

99  ““RReeaa ll   EEssttaattee   IInnvveessttmmeennttss”” ,,   rree llaa tteedd  ttoo  tthhee  aaccqquu ii ss ii tt ii oonn   ooff   tthhee  DDaarrsseennaa  

CC ii ttyy   SShhoopppp iinngg  CCeenntt rree   iinn   FFeerr rraarraa   aanndd  tthhee  ccoonnccuurr rreenntt   cchhaannggee  iinn   tthhee  

FFaa ii rr   VVaa lluuee  ooff   tthheessee   iinnvveessttmmeennttss     

99  “AAsssseett ss   uunnddeerr   CCoonnss tt rruucc tt ii oonn””   dduuee  ttoo   tthhee  ppaayymmeenntt   oo ff   tthhee  ddeeppooss ii tt   oonn  

tthhee  pprree ll iimmiinnaarryy   ppuurrcchhaassee   aaggrreeeemmeenntt   oo ff   ll aanndd  iinn   tthhee  VVeenneettoo   aarreeaa,,   oo ff   

tthhee  sseeccoonndd  ddeeppooss ii tt   oonn  tthhee  MMoonnddoovv ìì   SShhoopppp iinngg  CCeenntt rree  aanndd  wwoorrkk   iinn   

pprrooggrreessss   oonn   tthhee  uurrbbaann ii ssaatt ii oonn   wwoorrkkss   aatt   tthhee  CChh iioogggg iiaa   SShhoopppp iinngg  CCeenntt rree  

aanndd  ootthheerr   mmiinnoorr   iinnccrreeaassee  iinn   wwoorrkk   iinn   pprrooggrreessss ,,   

aanndd  ttoo   aa  ddeeccrreeaassee   iinn   ““GGooooddwwii ll ll ””   dduuee  ttoo   tthhee  nneeggaatt ii vvee   ee ff ff eecctt   oo ff   tthhee  

iimmppaa ii rrmmeenntt   tteesstt ..   

FF iinnaa ll ll yy ,,   wwee  nnoottee  tthhaatt   tthhee  ssmmaa ll ll   ddeeccrreeaassee  iinn   tthhee  ii tteemmss  ““PP llaannttss   aanndd  

MMaacchh iinneerryy”” ,,   ““EEqquu iippmmeenntt ””   aanndd  ““LLeeaasseehhoo lldd   IImmpprroovveemmeennttss””   rreeffeerr   ttoo   tthhee  

ss ttaannddaarrdd   rraattee  ooff   ddeepprreecc iiaatt ii oonn  ffoorr   tthhee  ppeerr iioodd..     

  

CCUURRRREENNTT  AASSSSEETTSS 

TThhee  nneett   cchhaannggee  iinn   ““ IInnvveennttoorryy””   wwii tthh   rreessppeecc tt   ttoo   3311  MMaarrcchh   22000066  ii ss   dduuee  

eexxcc lluuss iivvee llyy   ttoo   tthhee  iinnccrreeaassee  iinn   iinnvveennttoorryy   rree llaa tteedd  ttoo   tthhee  ccoonntt iinnuu iinngg  wwoorrkkss   aatt   

tthhee  LLeeoonnaarrddoo  SShhoopppp iinngg  CCeenntt rree   ffoorr   tthhee  eexxtteennss iioonn  oo ff   tthhee  ppaarrkk iinngg  aarreeaa   aanndd  ooff   

tthhee  mmaa ll ll ss   aarreeaa   ffoorr   tthhee  ssaa llee   ppoorr tt ii oonn..   

TThhee  rreedduucc tt ii oonn   iinn   ““TTrraaddee  RReeccee iivvaabb lleess””   ii ss   dduuee  ttoo   tthhee  nnoorrmmaa ll   ooppeerraatt iinngg  

aacc tt iivv ii ttyy ..   

TThhee  iinncc rreeaassee   oo ff   ““OOtthheerr   CCuurr rreenntt   AAsssseettss””   ii ss   pprr iimmaarr ii ll yy   dduuee  ttoo   aann   iinncc rreeaassee   ooff   

VVAATT  RReeccee iivvaabb lleess ,,   aarr ii ss iinngg  ff rroomm  tthhee  GGrroouupp  ll ii qquu iiddaatt ii oonn   aanndd  tthhee  ppaayymmeenntt   oo ff   

pprreeppaa iidd   ttaaxxeess ..   

WWee  aa ll ssoo   nnoottee   tthhaatt   tthhee  ddeeccrreeaassee   oo ff   tthhee  ii tteemmss  ““FF iinnaanncc iiaa ll   RReeccee iivvaabb lleess””   aanndd  

““CCaasshh   aanndd  OOtthheerr   LL iiqquu iidd   AAsssseettss””   ii ss   dduuee  ttoo   tthhee  ccaasshh   oouutt ff ll oowwss   ffoorr   tthhee  

iinnvveess ttmmeennttss   bbeett tteerr   ddeesscc rr iibbeedd  iinn   tthhee  pprreevv iioouuss   ppaarraaggrraapphh  oonn   NNoonn  CCuurr rreenntt   

AAsssseettss ..   
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NNEETT  SSHHAARREEHHOOLLDDEERRSS’’   EEQQUUIITTYY 

TThhee  cchhaannggee  iinn   NNeett   SShhaarreehhoo llddeerrss ’’   EEqquu ii ttyy   ii ss   mmaaiinn llyy   dduuee  ttoo   tthhee  eeaarrnn iinnggss ,,   

bbeeffoorree   ttaaxx ,,   ff oorr   tthhee  ppeerr iioodd   aanndd  aa   ppooss ii tt ii vvee   cchhaannggee  oo ff   tthhee  CCaasshh   FF llooww  HHeeddggee  

RReesseerrvvee,,   dduuee  ttoo  IIAASS  aaccccoouunntt iinngg..     

  

NNOONN  CCUURRRREENNTT  LLIIAABBIILLIITTIIEESS 

TThhee  nneett   cchhaannggee  iinn   NNoonn  CCuurr rreenntt   FF iinnaanncc iiaa ll   LL iiaabb ii ll ii tt ii eess   ii ss   mmaa iinn llyy   dduuee  ttoo   tthhee  

tt rraannss ffeerr   ff rroomm  nnoonn  ccuurr rreenntt   ttoo   ccuurr rreenntt   ll ii aabb ii ll ii tt ii eess   oo ff   tthhee  ll ooaann  ppaayymmeennttss   dduuee  

wwii tthh iinn   1122  mmoonntthhss   aanndd  ff rroomm  tthhee  IIAASS  aaccccoouunntt iinngg  oo ff   tthhee  vvaa lluuee  ooff   tthhee  ff iinnaanncc iiaa ll   

hheeddggee  iinnsstt rruummeennttss ..   

TThheerree  aarree  nnoo  ss iiggnn ii ff ii ccaanntt   cchhaannggeess   iinn   tthhee  ootthheerr   ii tteemmss..   

  

CCUURRRREENNTT  LLIIAABBIILLIITTIIEESS 

TThhee  mmoosstt   rree lleevvaanntt   cchhaannggeess   iinn   CCuurr rreenntt   LL iiaabb ii ll ii tt ii eess   aarree   dduuee  ttoo   aann   iinnccrreeaassee   oo ff   

““CCuurr rreenntt   FF iinnaanncc iiaa ll   LL iiaabb ii ll ii tt ii eess””   dduuee  ttoo   tthhee  nneeggaatt ii vvee   bbaa llaannccee   oo ff   tthhee  

eess ttaabb ll ii sshhmmeenntt   oo ff   nneeww  HHoott   MMoonneeyy   ff iinnaanncc iinngg  ccoonntt rraacc ttss   aanndd  tthhee  uutt ii ll ii ssaatt ii oonn   ooff   

ll ooaann  ffaacc ii ll ii tt ii eess ..       

TThhee  ddeeccrreeaassee   iinn   ““TTrraaddee  PPaayyaabb lleess””   ii ss   aa ll ssoo   tthhee  rreessuu ll tt   oo ff   nnoorrmmaa ll   ooppeerraatt iinngg  

aacc tt iivv ii ttyy ..     

TThhee  ddeeccrreeaassee   oo ff   ““CCuurr rreenntt   TTaaxx   LL iiaabb ii ll ii tt ii eess””   ii ss   dduuee  ttoo   tthhee  ppaayymmeenntt   oo ff   tthhee  

ssuubbsstt ii ttuuttee  ttaaxx  rree llaatt iinngg  ttoo   tthhee  RReevvaa lluuaatt ii oonn  LLaaww  226666//22000055  aanndd  tthhee  ttaaxx  

bbaa llaannccee  rree llaa tt iinngg  ttoo  tthhee  pprreevv iioouuss   ff iinnaanncc iiaa ll   yyeeaarr ..   

  

  

NOTES  TO  THE  MAIN  ITEMS  OF  THE  CONSOLIDATED  NOTES TO THE MAIN ITEMS OF THE CONSOLIDATED
INCOME  STATEMENT  AS  OF  30  JUNE  2006INCOME STATEMENT AS OF 30 JUNE 2006  
  

RREEVVEENNUUEESS  AANNDD  OOPPEERRAATTIINNGG  IINNCCOOMMEE 

CCoonnssoo ll ii ddaatteedd  rreevveennuueess   aanndd  ootthheerr   iinnccoommee  aatt   3300  JJuunnee  22000066  aammoouunntteedd  ttoo  

€€2288..7755  mmii ll ll ii oonn,,   rreeccoorrdd iinngg  aann   iinnccrreeaassee   bbyy  €€22..6666  mmii ll ll ii oonnss ,,   eeqquuaa ll   ttoo   

++1111..4488%%,,   ccoommppaarreedd  wwii tthh   tthhee  ssaammee  ppeerr iioodd   ooff   tthhee  pprreevv iioouuss   ff iinnaanncc iiaa ll   yyeeaarr ..     

TThhee  iinncc rreeaassee  ii ss   dduuee  ttoo::     

99  oorrggaann ii cc   ggrroowwtthh   oo ff   rreennttss   

99  aadddd ii tt ii oonnaa ll   rreennttss   ffoo ll lloowwiinngg  tthhee  ppuurrcchhaassee  oo ff   tthhee  ggoo iinngg  ccoonncceerrnnss   ooff   tthhee  

sshhoopppp iinngg  mmaa ll ll ss   iinn   CCaass ii ll ii nnoo,,   AAff rraaggoo llaa,,   FFoonntt ii   ddee ll   CCoorraa ll ll oo   aanndd  BBoorrggoo,,   

ee ff ff eecctt ii vvee  11   JJaannuuaarryy   22000066  
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99  aadddd ii tt ii oonnaa ll   rreennttss   ffoo ll ll oowwiinngg  tthhee  aaccqquu ii ss ii tt ii oonn   oo ff   tthhee  RR iimmiinn ii   hhyyppeerrmmaarrkkeett   

aanndd  tthhee  DDaarrsseennaa  CC ii ttyy   SShhoopppp iinngg  CCeenntt rree   iinn   FFeerr rraarraa ,,   ddaatteedd  DDeecceemmbbeerr   

22000055  aanndd  MMaayy  22000066,,   rreessppeecctt iivvee llyy     

99  ttuurrnnoovveerr   iinn   tthhee  MMaa ll ll ss   oo ff   CCeenntt rroo   DD ’’AAbbrruuzzzzoo  aanndd  CCeenntt rroo  EEsspp   

99  rreenntt   ddeeccrreeaassee   iinn   tthhee  CCeenntt rroo  LLeeoonnaarrddoo  mmaa ll ll   dduuee  ttoo  aa   ppaarr tt ii aa ll   cc lloossuurree  

ffoorr   rreess tt rruucc ttuurr iinngg  

99  nneeww  mmaannaaggeemmeenntt   oo ff   tthhee  MMaa ll ll ss   iinn   FFoonntt ii   ddee ll   CCoorraa ll ll oo ,,   AAff rraaggoo llaa ,,   

MMiinnggaanntt ii ,,   AArrccaa,,   CCoo ll ll ee ffeerr rroo  aanndd  RR iimmiinn ii ..   

  

PPUURRCCHHAASSEE  OOFF  MMAATTEERRIIAALLSS  AANNDD  EEXXTTEERRNNAALL  SSEERRVVIICCEESS 

TThh ii ss   ii tteemm  iinncc lluuddeess   mmaa iinn llyy   rreenntt   eexxppeennssee   oonn   rreeaa ll   eess ttaattee   mmaannaaggeedd  bbyy   tthhee  

GGrroouupp  aanndd  ccoosstt ss   ffoorr   tthhee  eexxtteennss iioonn  oo ff   tthhee  mmaa ll ll   aanndd  tthhee  ppaarrkk iinngg  lloo tt   aa tt   tthhee  

LLeeoonnaarrddoo  sshhoopppp iinngg  cceenntt rree..   

TThhee  iinnccrreeaassee,,   ccoommppaarreedd  ttoo   3300  JJuunnee  22000055,,   ii ss   dduuee  mmaa iinn llyy   ttoo   ccoosstt ss   iinnccuurr rreedd  

ffoorr   tthhee  aabboovvee  mmeenntt ii oonneedd  ccoonnsstt rruucctt ii oonn   wwoorrkkss ..   

  

SSTTAAFFFF  CCOOSSTTSS 

SSttaaff ff   CCooss ttss   rroossee,,   ccoommppaarreedd  ttoo  tthhee  ssaammee  ppeerr iioodd  iinn   22000055,,   dduuee  ttoo  aann   iinncc rreeaassee  

oo ff   tthhee  nnuummbbeerr   oo ff   eemmppllooyyeeeess ,,   iinn   ll ii nnee   wwii tthh   tthhee  ggrroowwtthh   oo ff   tthhee  GGrroouupp  aanndd  ii tt ss   

pp llaannnneedd  oorrggaann ii ssaatt ii oonn  ss tt rruuccttuurree ..     

  

OOTTHHEERR  OOPPEERRAATTIINNGG  CCOOSSTTSS 

NNoo  ss iiggnn ii ff ii ccaanntt   cchhaannggeess   aarree  nnootteedd..   

  

FFIINNAANNCCIIAALL  IINNCCOOMMEE  AANNDD  CCHHAARRGGEESS  

TThhee  rreessuu ll tt   oo ff   ff ii nnaanncc iiaa ll   ooppeerraatt ii oonnss   sshhoowweedd  aa   nneeggaatt iivvee   bbaa llaannccee   ooff   €€22..5544  

mmii ll ll ii oonn,,   wwii tthh   aann   iinnccrreeaassee   oo ff   ff ii nnaanncc iiaa ll   cchhaarrggeess ,,   wwhheenn  ccoommppaarreedd  ttoo  tthhee  ssaammee  

ppeerr iioodd   ooff   22000055,,   dduuee  ttoo   hh iigghheerr   bbaannkk iinngg  iinntteerreess tt   ccoossttss   rree llaa tteedd  ttoo  tthhee  nneeww  

HHoott   MMoonneeyy   ccoonntt rraacc ttss   aanndd  tthhee  uutt ii ll ii ssaatt ii oonn  ooff   ff iinnaanncc iiaa ll   ll ooaannss ..       
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